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Konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatas 2022.06.30. 2021.12.31
(M Ft-ban) nem auditalt auditalt
Ingatlanok, gépek és berendezések 1. 2278 409 2197 677
Befektetési célu ingatlanok 666 668
Goodwill 1. 96 118 95 602
Egyéb immaterialis javak 1. 259 756 250 856
Tarsult és k6z6s vezetésl véllalkozasban lévé részesedések 186 405 187 981
Egyéb részesedések 2372 2 469
Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsdnok és kovetelések 12191 12 785
Szarmazékos pénzigyi eszk6zok 16. 387 530 84 690
Halasztott adé kovetelések 21070 17 341
Befektetett eszk6zok 3244 517 2 850 069
Keszletek 2. 482 225 118 031
Szarmazékos pénzigyi eszk6zok 18. 1271 473 836 955
Vevéi és egyéb nem szarmazékos pénzligyi eszkdzok 18. 952 035 857 336
Egyéb nem pénzugyi eszkdzdk 3. 1 869 828 719 868
Tényleges ado6 kovetelés 18 248 24 154
Ertékesitésre tartott befektetett eszkdzok 1434 1478
Elkilonitett pénzeszkdzok 4, 101 348 85 523
Pénzeszkdzdk és pénzeszkdz egyenértékesek 5. 402 356 766 038
Forgdoeszk6zok 5 098 947 3 409 383
Eszk6zOk 6sszesen 8 343 464 6 259 452
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Konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatas 2022.06.30. | 2021.12.31
(M Ft-ban) nem auditalt| auditalt
Jegyzett téke 6. 808 379 796 613
Toketartalék 6. 51 892 51 892
Eredménytartalék 6. 66 220 171 335
Egyéb tartalékok 6. 1418 525 1105 602
A tarsasdg tulajdonosaira juté sajat téke 2 345 016 2125 442
Ellen6rzést nem biztositd részesedés 246 6 884
Sajat téke 2 345 262 2132 326
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsondk 7. 548 117 622 410
Hosszu lejaratu szarmazékos pénzlgyi kotelezettségek 18. 189 811 33475
Hosszu lejaratu rekultivacios céltartalék 8. 94 392 08 047
Hosszu lejaratu egyéb céltartalék 8. 6 627 81 815
Halasztott ado kotelezettség 640 319 608 625
Hosszu lejaratd munkavallaldi juttatasokkal kapcsolatos

kotelezettségek 16 519 21 459
Egyéb hosszu lejaratu pénzigyi kotelezettségek 21 899 24 531
Hosszu lejaratu kotelezettségek 1517 684 1 490 362
Rovid lejaratu hitelek és kolcsdnok 7. 40 391 23520
Rovid lejaratd szarmazékos pénziigyi kdtelezettségek 18. 673 591 488 664
Szallitoi és egyéb nem szarmazékos pénzigyi kotelezettségek 18. 1 009 996 1051 342
Rovid lejaratu rekultivacios céltartalék 8. 15 254 6 186
Rovid lejaratu egyéb céltartalék 8. 235 853 19 976
Rovid lejarati munkavallal6i juttatasokkal kapcsolatos

kotelezettségek 21 476 21192
Tényleges ado kotelezettseg 38 161 11 785
Egyéb rovid lejarati nem pénziigyi kotelezettségek 9. 2 445 796 1014 099
Révid lejaratu kételezettségek 4 480518 2 636 764
Kotelezettségek 5998 202 4127 126
Forrasok 6sszesen 8 343 464 6 259 452
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2022. 1. 2021. 1.
Konszolidalt atfogo jovedelemkimutatas félév félév
(M Ft-ban) . nem nem
auditalt auditalt
Ertékesités arbevétele 10. 2429437| 1082357
Egyéb miikodési bevételek 11. 140 723 12 315
Mikédési réforditasok 2596 043 | 1036201
Tovabbértékesitett energia beszerzési koltsége 12. 1912 052 636 049
Rendszeriranyitdi tevékenységgel kapcsolatos raforditasok 13. 107 302 43 979
Villamos energia és hitermeléshez felhasznalt energia koltségek 20 927 6 869
Karbantartasi koltség 19 838 18 341
Egyéb anyagkdltség 55 930 35375
Személyi jellegl raforditasok 14. 117 580 104 821
Ertékcsokkenés 115736 109 872
Céltartalékképzés és —feloldas 101 979 -12 207
Ertékvesztés és visszairas 9 068 2631
Kozponti Nuklearis Pénziigyi Alap (tovabbiakban KNPA) befizetés 13 509 13 265
Egyéb mikddési raforditasok 15. 148 194 95779
Aktivalt sajat teljesitmények értéke -26 072 -18 573
Miikodési eredmény -25 883 58 471
Pénzigyi bevételek 16. 265 486 34731
Pénzlgyi raforditasok 16. 282 956 38 797
Pénziigyi miiveletek vesztesége -17 470 -4 066
Tarsult és kdzos vezetési vallalkozasoktdl szarmazo eredmény -6 302 1010
Adozas el6tti eredmény -49 655 55 415
Nyereségado-raforditas | 17. | 31483 27 122
Adézott eredmény -81 138 28 293
Tarsasag tulajdonosaira juté adézott eredmény -80 988 28 731
Ellenérzést nem biztosité részesedésre juté adozott eredmény -150 -438
Egyéb ’a'tfogé jc'iveqelem’, mely a kbvetb id6szakokban nem keriilhet az 37472 52 162
eredményben elszamoldsra:
Targyi eszkozdk atértékelési eredménye (addhatas figyelembevételével) 35593 51 762
Munkavéllaléi juttatasok atértékelési eredménye (adohatas figyelembevételével) 1879 400
fgﬁz eatt:;g:éj’ngaidserlae:m, mely a kévetd idészakokban az eredménybe 275 240 49 990
Atértékelési kiildnbozet (adohatas figyelembevételével) 35200 -1 780
Cash flow fedezeti tgylet valtozasa (adéhatas figyelembevételével) 240 092 51 687
I_Ertékesithet(? ,pénz[]gyi eszk0zok valdos érték valtozasa (adohatas 52 83
figyelembevételével)
Eves egyéb atfogo jovedelem 312712 102 152
Teljes atfogo jovedelem 231 574 130 445
Tarsasag tulajdonosaira juté teljes atfogé jovedelem 231711 130 883
Ellenérzést nem biztosité részesedésre juto teljes atfogo jovedelem -137 -438
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Konszolidalt cash flow kimutatas 2022. 1. félév | 2021. 1. félév
(M Ft-ban) : nem auditalt | nem auditalt
Id6szaki eredmény (addzott eredmény) -81 138 28 293
Ertékcsokkenési leiras 115 736 109 872
Ingatlanok, gépek és berendezések és egyéb immaterialis javak

e . o 2126 178
értékvesztése, selejtezése
Mikodéshez kapott tamogatas -10 335 -4 171
Készletek értékvesztése (+) és visszairasa (-) 126 321
K__ovetelgsek ertek'vesztese (+) és visszairasa (-), behajthatatlan 6811 2132
kovetelés kivezetése
Ertékesitésre tartott befektetett eszkdzok értékvesztése 5 -
Ingatlan, gépek és berendezések és egyéb immaterialis javak

. S . . 9011 5286
kivezetésének nyeresége (-)/vesztesége (+)
Ertekes’ltesre tartott bgfektetett eszkdzok kivezetésének -120 886 875
nyeresége (-)/vesztesége (+)
Allamilag kiosztott CO2 kvéta allomanyvaltozasa 264 425
Targyévben megtermelt z6ld bizonyitvany -840 -586
Tolfer,nods’zerrel bevont befektetés nyeresége (-)/vesztesége (+), 6 302 1010
addzas utan
Nem realizalt devizaarfolyam nyereség (-)/veszteség (+) 14 929 56
Tarsult vallalkozasban, kdzds vezetési vallalkozasban 1évd

. . . ) -106 -

befektetés eladasanak nyeresége/vesztesége
Negativ goodwill -1723 -
Kapott osztalék -29 -
Kamat bevétel 16. -2 587 -102
Kamat raforditas 16. 18 720 5580
Nyereségado-raforditas 31483 27 122
M’ukod’e3| t’ev_gkenysegbol szarmazo cash flow miik6dé téke 12 131 172 521
valtozas nélkiil
Készletek valtozasa 2. -364 075 11973
Vevdi és egyéb nem szarmazékos pénziigyi eszkdzok valtozasa 18. -43 584 -187 074
Egyéb nem pénzigyi eszkdzok valtozasa 3. -1 146 449 -58 703
S’zallltq és egyéb nem szdrmazékos pénzugyi kotelezettségek 18. 87578 217 603
valtozasa
Céltartalékok valtozasa 8. 137 070 10 336
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi kotelezettségek valtozasa 1510 15
Egyéb nem pénzugyi kdtelezettségek valtozasa 9. 1390124 51517
Munkavallal6i juttatasokkal kapcsolatos kételezettségek valtozasa -2 460 -2384
Szarmazékos pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek valtozasa 18. -133 320 3285
ElklIonitett pénzeszk6zok valtozasa 4, -15 825 -5 700
Miikédéshez kapott tamogatas 5495 2768
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Konszolidalt cash flow kimutatas 2022. 1. félév | 2021. 1. félév
(M Ft-ban) : nem auditalt | nem auditalt
Miikodési tevékenységbél szarmazé cash flow -271 223 216 157
Fizetett nyereségado -18 362 -40 255
Miikodési tevékenységbdl szarmazo netté cash flow -289 585 175 902
Kapott osztalék 160 365
Kapott kamat 2609 31
Ingatlanok, gépek, berendezések, immaterialis javak beszerzése -111 974 -72 857
Ingatlanok, gépek, berendezések, immateridlis javak értékesitése 705 913
Ertékesitésre tartott befektetett eszkdzok értékesitése 126 614 1382
Fejlesztési célra kapott tamogatas 9. 23 968 1985
Koélcson nyujtas és visszafizetés -162 1525
e I I e
'Ij’élrsu_lt vél’lalkozés és kdzds vezetési vallalkozas értékesitésének, 113 i
tékekivonas bevétele

Tarsult vallalkozas és kdzds vezetési vallalkozasban 1évé

részesedés beszerzése -13 196 i
Egyéb részesedés beszerzése - -232
Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow 47 951 -70 845
Fizetett osztalék -7 515 -220
Fizetett kamat -8 419 -3809
Tékeemelés 6. - 4000
Tulajdonosokkal kapcsolatos tranzakcidk 20. -27 892 4221
Hitelek és kdlcsdnok felvétele 7. 220 346 384 131
Hitelek és kolcsonok torlesztése 7. -309 248 -680 665
Lizingkotelezettség torlesztése -3732 -3603
Nem ellenérz6 részesedéssel folytatott tranzakcio -107 -
Finanszirozasi tevékenységbol szarmazo cash flow -136 567 -295 945
Netté pénzeszkdz és pénzeszkdz egyenértékes valtozasa -378 201 -190 888
Pénzeszkdz és pénzeszkdz egyenértékes allomany év elején 764 650 238 904
Pénzeszkdz arfolyamvaltozdsanak hatasa -203 -1 290
Pénzeszkoz és pénzeszkoz egyenértékes allomany év végén 5. 386 246 46 726




2021. 1. félév

M Ft-ban)

Egyenleg 2021.01.01-én -

Tarsasdg tulajdonosaira juté

Jegyzett
téke

Eredmény
-tartalék

Tartalékok

Lekotott
tartalék

Cash
flow
fedezeti
tigyletek

Targyi
eszko6zok
értékelési
tartaléka

Valos
értékelés
értékelési
tartaléka

Kiilfoldi
pénznemmel
kapcsolatos

atszamitasi
tartalék

Munka-
vallaloi
juttatasok
tartaléka

Egyéb
tartalékok
osszesen

Osszesen

Ellenérzést
nem
biztosito
részese-
désre juté

Osszesen

auditalt 566 696 | 51 892 170 368 1419 47 127 769 334 176 7 477 -3 039 822494 1611450 8025| 1619475
Targyid&szaki eredmény - - 28 731 - - - - - - - 28 731 -438 28 293
Egyéb atfogo jovedelem - - - - 51 687 51762 83 -1779 399 102 152 102 152 - 102 152
Targyi eszkdzok atértékelése - - - - - 51762 - - - 51762 51762 - 51762
Mupka\{allalm juttatasok 3 } 3 3 3 ) ) ) 399 399 399 1 400
értékelése

Devizaatszamitasi kilonbozet - - - - - - - -1779 - -1779 -1779 -1 -1 780
Egyéb atfogo jovedelemmel

szemben valos értéken értékelt - - - - - - 83 - - 83 83 - 83
pénziigyi eszkdzok

Cash flow fedezeti tigylet - - - - 51 687 - - - - 51 687 51 687 - 51 687
Teljes atfog6 jovedelem - - 28 731 - 51 687 51 762 83 -1779 399 102 152 130 883 -438 130 445
Tokeemelés 21917 - - - - - - - - - 21917 - 21917
Atvezetés az egyéb atfogd

jovedelembél az - - 21 - - - - - -21 -21 - - -
eredménytartalékba

Lekotott tartalek . - -307 307 . - - - - 307 - - -
képzése/feloldasa

Tulajdonossal folytatott ) ) 1773 ) ) ) ) ) ) ) 1773 ) 1773
tranzakcio

Osztalékfizetés - - -7 500 - - - - - - - -7 500 -220 -7 720
Egyenleg 2021.06.30-an —

nem auditalt 588 613 | 51 892 189 540 1726 98 814 821 096 259 5 698 -2 661 924 932 | 1754977 7367 | 1762344




Tarsasag tulajdonosaira juté

. Ellenérzeést

Tartalékok nem )
Kulfoldi Munka- . bl:ztosité Osszesen

pénznemmel vallaléi Egyéb | Osszesen Nzl

kapcsolatos tartalékok désre jut6

ez .- | juttatasok | .
atszamitasi . osszesen

. tartaléka
tartalék

M Ft-ban)

Jegyzett Eredmény Cash Targyi Valés
toke -tartalék | Lekotott | flow eszkozok | értékelés

tartalék | fedezeti | értékelési | értékelési

tigyletek | tartaléka | tartaléka

Egyenleg 2022.01.01-én -

auditalt 796 613 | 51 892 171 335 2721 | 327635 749 575 606 26 328 -1263] 1105602 | 2125442 6884 | 2132 326
Targyidészaki eredmény - - -80 988 - - - - - - - -80 988 -150 -81 138
Egyéb atfogé jévedelem - - - -| 240092 35593 -52 35191 1876 312 700 312 700 12 312712
Targyi eszkdzok atértékelése - - - - - 35593 - - - 35593 35593 - 35593
Munkavallaléi juttatasok

értékelése - - - - - - - - 1876 1876 1876 3 1879
Devizaatszamitasi kilonbozet - - - - - - - 35191 - 35191 35191 9 35 200

Egyéb atfogo jovedelemmel
szemben valos értéken értékelt - - - - - - -52 - - -52 -52 - -52
pénziigyi eszk6zok

Cash flow fedezeti tgylet - - - -| 240092 - - - - 240 092 240 092 - 240 092
Teljes atfog6 jovedelem - - -80 988 -| 240092 35593 -52 35191 1876 312 700 231712 -138 231574
Atvezetés az egyéb atfogd

jovedelembél az - - 141 - - - - - -141 -141 - - -
eredménytartalékba

Lekotot tartalék : - 377 377 : - - - - 377 - - -
képzése/feloldasa

Tulajdonossal folytatott 6. 11766 -| 163490 - - - - - 13 13 -4596 6420 -11016
tranzakcio

Nem ellenérz6 részesedessel ) ) 42 ) ) ) ) ) ) ) 42 65 107
folytatott tranzakcio

Osztalékfizetés - - -7 500 - - - - - - - -7 500 -15 -7 515
Egyenleg 2022.06.30-an —

nem auditalt 808 379 | 51892 66 220 3098 | 567727 785 168 554 61 519 459 | 1418525| 2345016 246 | 2 345 262




Az MVM Energetika Zartkérlien Miikodd Részvénytarsasag (korabbi nevén MVM Magyar Villamos
Mivek Zartkorlen Mikdédd Részvénytarsasag, a tovabbiakban MVM Zrt., Tarsasag vagy az
Anyavallalat) 1991. december 31-én alakult a jogeléd Magyar Villamos Mivek Troszt
atalakulasaval.

Az MVM Zrt. Magyarorszagon bejegyzett zartkorlien mikédd részvénytarsasag, tulajdonosa a
részvények 100%-at birtokld6 Magyar Allam, a Magyar Allamot megilleté részvények felett a
tulajdonosi jogok és kotelezettségek Osszességét a Technoldgiai és Ipari Minisztérium
(tovabbiakban TIM) gyakorolja 2022. majus 27-ét6l. Ezt megel6z&en a nemzeti vagyon kezelésért
felel6 tarca nélkili miniszter (tovabbiakban NVTNM) tolt6tte be ezt a szerepet.

Az MVM Zrt. székhelye 1031 Budapest, Szentendrei ut 207-209.

Az MVM Zrt. és az altala iranyitott tarsasagok egyittesen (a tovabbiakban MVM Csoport vagy
Csoport) vertikalisan integralt, nemzeti energetikai vallalatcsoportot alkotnak, amelynek mikodése
lefedi a teljes hazai energiaszektort.

Az MVM Csoport erémlivei, vilamosenergia atviteli halézata segitségével, gaz és villamosenergia
eloszté halézataval, valamint gaz és villamosenergia kereskedelmi tevékenységével
(nagykereskedelemtdl a kdzvetlen fogyasztoi értékesitésig) versenyképes stratégiai holdingként a
hazai villamosenergia és gazpiac meghatarozé résztvevéje, amely szerepet vallal a régio
energetikajaban és Magyarorszag biztonsagos foldgazellatasaban négy foldalatti gaztarold
létesitményének lizemeltetésével.

2022. aprilisaban sikeresen lezarult az E.ON Aramszolgéltatd Kft.-t érintd (izletrész adasvétel,
amellyel az MVM Zrt. 100%-o0s kdzvetlen részesedést szerzett az E.ON Aramszolgaltaté Kft-ben.
A tranzakcionak kdszénhetéen most mar az MVM Csoport latja el a teljes hazai egyetemes foldgaz-
és villamosenergia-szolgaltatasban érintett, elsésorban lakossagi tgyfélkort.

Az évkozi tdmoéritett konszolidalt beszamolé az IAS 34 Evkdzi pénziigyi beszamolas standard
alapjan, és a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (,IFRS”) dsszhangban lett
Osszeallitva, ahogyan azokat az Eurdpai Unio (a tovabbiakban: EU) befogadta (a tovabbiakban EU
IFRS-ek).

A tdmodritett konszolidalt féléves pénzigyi jelentés nem auditalt informacio.

Az évkdzi tomoritett konszolidalt pénzigyi kimutatasok tartalmazzak az MVM Csoport 2021. junius
30-an véget éré hat hénapos idészakra vonatkozé konszolidalt, nem auditalt, valamint a 2021.
december 31-vel végz6d6 Uzleti évre vonatkozo konszolidalt, auditalt és a 2022. junius 30-an
végz6dd hat hénapos periddusra vonatkozé konszolidalt, nem audital szamait.

A Csoport altal alkalmazott Iényegesebb szamviteli politikdk és a kritikus szamviteli becslések
megegyeznek a 2021. december 31-én végz6dott év konszolidalt éves pénzugyi beszamoldjaban
alkalmazottakkal, az alabbi kivételekkel.

Uj és modositott IFRS standardok és értelmezések kezdeti alkalmazasa a jelentéstételi
idészakban:
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EU altal

IASB ES IFRS IC DOKUMENTUMOK torténo

befogadas
hatalya

2021. aprilis 1.

IFRS 16 ,Lizingek” standard médositasai - A Covid-19-re kapcsolatos bérleti
koncesszidk 2021. junius 30. utan (kiadas datuma: 2021. marcius 31.)

IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések standard mddositasa (kiadas datuma:
2020. majus 14.)

Az IAS 37 Céltartalékok, fliggé kotelezettségek és fliggd kdvetelések standard
maodositasa (kiadas datuma: 2020. majus 14.)

IFRS 3 Uzleti kombinaciok standard médositasa (kiadas datuma: 2020. majus 14.) [ 2022. januar 1.

IFRS standardok éves javitasai 2018—-2020. évi ciklus (kiadas datuma: 2020.
majus 14.)

2022. januar 1.

2022. januar 1.

2022. januar 1.

A mddositasok nem gyakoroltak jelentds hatast a Csoport pénzigyi kimutatasaira a jelenlegi vagy
a jovbbeni beszamolasi idészakokban és az elbre lathatd jovSbeni Ggyletekre.

Az IASB modositotta az IFRS 4 (Biztositasi szerz6dések) standardot, amely az IFRS 19 standard
életbe Iéptetésének elhalasztasarol szol. A modositas nem érinti a Csoport pénzugyi adatait, mert
nem rendelkezik az IFRS 4 hatéalya ala tartozé szerzédésekkel.

Szezonalitas

Az MVM Csoport egyes tevékenységeire, foként a foldgaz- és villamosenergia értékesitésre
szezonalitas lehet jellemzé. A foldgaz tarolasi és értékesitési bevételek a téli fltési szezonban
magasabbak, illetve villamosenergia-rendszer éves csucsterhelései altalaban télen alakulnak ki,
de a klimaberendezések hasznalata mar nyaron is egyre nagyobb villamosenergia-felhasznalast
general. Ezeket a szezonalitas miatti hatasokat szamitasba kell venni a féléves pénzigyi
informaciok elemzésekor.

Miikodést érintd jelentds hatasok

Az Oroszorszag és Ukrajna kdzétt haborus szintre eszkalalddott konfliktus hatasa leginkabb az
energiaarak, nyersanyagarak alakulasan érezhet§ az MVM Csoport tekintetében. A piaci féldgaz
és villamos energiaarakban 2021 II. félévétdl kezdéden tapasztalhatd, erbteljes ndvekedési
tendencia 2022 elsé negyedévében is folytatdédott, majd az orosz — ukran konfliktus februar végi
haborus szintre eszkalalédasat kdvetb6en tovabb er6so6dott, nagyon magas volatilitdas mellett. Az
energiaarak mellett a kilonféle alapanyagok, termékek (pl. aluminium, acél) ara is jelentésen
megemelkedett. A forint euréval szembeni arfolyamaban is — nagy volatilitas mellett —
forintgyengulés volt tapasztalhatd, a magyarorszagi referencia kamatlabakban is egy ndvekedd
tendencia figyelhetd meg. Az energia-, az alapanyagok aranak ndévekedése, a forint eurdval
szembeni arfolyamanak alakulasa, illetve a névekedd finanszirozasi kéltségek befolyasoljak az
MVM Csoport eredményességét, finanszirozasi igényét.

Az MVM Csoport egy diverzifikalt tevékenységi portfélioval rendelkezik, az energetikai értéklanc
szinte minden elemében jelentds eszkdzokkel, pozicidkkal bir, illetve tevékenysége Magyarorszag
mellett a régié egyéb orszégaira, els6dlegesen Csehorszagra is kiterjed. A haborus helyzet
gazdasagi ndvekedésre gyakorolt negativ, inflaciét erésité hatasai az MVM Csoport tevékenységét
is érintik.

Az MVM Zrt. és a leanyvallalatok vezetdi folyamatosan nyomon kdvetik a megvaltozott uzleti,
gazdasagi kériilmények Csoportra gyakorolt hatasait, és az egyediili részvényes Magyar Allam
részerbl az illetékes kormanyzati szervekkel rendszeresen egyeztetnek a szikséges
intézkedésekrdl annak érdekében, hogy az MVM Csoport feladatait, illetve szerz6déses
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kotelezettségeit teljesiteni tudja a megvaltozott korulmények mellett is. Tekintettel arra, hogy az
MVM Csoport tevékenységének jelentls része hatésagi arszabalyozas ala esik, a hatdésagi arak
és a potencialisan megndvekedd koltségek kozotti eltérések megfeleld kezelésérdl is folyamatos
egyeztetés zajlik az illetékes kormanyzati szervekkel. Az ezzel kapcsolatos mérlegfordulénap utani
események a lll. 24. megjegyzésben kerlinek bemutatasra.

Beruhazasok

A 2022 els6 félévében a Csoport 106 599 M Ft értékben szerzett be targyi eszkdzoket és
immaterialis javakat, mig a 2021 els6 félévi érték 63 537 M Ft volt.

A beszerzések targyidészaki ndvekedése 2021 elsé félévével dsszehasonlitva féként a Magyar
Foldgaztarolod Zrt.-nél, az MVM Zo6ld Generacio Kft.-nél, a MAVIR ZRt.-nél és az MVM Paksi
Atomerémi Zrt.-nél tértént beruhazasok nagyobb volumenének kdészdnhetb. A beszerzések
tovabbi emelkedését eredményezte a 2021. augusztus 31-én akviralt MVM EMASZ Aramhalézati
Kft. altal megvalésitott halézati beruhazasok értéke.

A goodwillban tortént névekedés az MVM ERBE ENGINEERING Zrt., valamint a FERMANDOR
Kft. targyidészaki akvizicidjahoz kapcsolédik.

Ertékesitések
A jelentett félévekben nem volt jelentds értékesités.
Ertékvesztés

Az MVM Csoport 2021 decemberében végezte el az éves értékvesztési vizsgalatot, melynek soran
a szukseéges értékvesztések elszamolasra kertltek. 2022 juniusaban a Csoport megvizsgalta, hogy
van-e értékvesztésre utalo jel, de nem azonositott olyan korilményeket, melyek kapcsan részletes
értékvesztési vizsgalatot kellett volna végeznie.

Az altalanos értékvesztésre utald jelek vizsgalatan felil — amely nem eredményezett altalanos
értékvesztés elszamolast -, a Csoport 2022 elsd félévében az egyedi eszkozei kapcsan 928 M Ft
értékvesztést/visszairast szamolt el, mig 2021 els6 félévében 123 M Ft-ot. A targyidészaki
értékvesztés féként az MVM Balance Zrt.-nél 2022 marciusaban tortént géptdrés miatt elszamolt
terven fellli értékcsdkkenést tartalmazza, mig 2021 hasonlé idészakaban az értékvesztést az MVM
Paksi Atomerdmi Zrt.-nél selejtezett, illetve leirt targyi eszk6zok és immaterialis javak miatt kellett
elszamolni.

Beszerzési elkotelezettségek

Az MVM Csoport targyi eszk6zokre és immateridlis javak beszerzésére vonatkozd szerz6déses
elkotelezettségei 61 041 M Ft-ot tettek ki 2022. junius 30-an, mig ez az érték 2021. junius 30-an
46 318 M Ft volt. A targyid6szak végi elkotelezettségek foként haldzatfejlesztésekre és
atomerdmdvi felljitasokra vonatkoznak.
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2022.06.30. 2021.12.31.

(M Ft-ban) nem auditalt auditalt

Foldgaz 450 501 94 201
Alapanyagok 14 330 10 541
Késztermékek és befejezetlen termelés 4706 4146
Egyéb aruk 3962 1629
Egyéb anyagok 8 726 7514
Osszesen 482 225 118 031

Foldgaz készlet

A foldgazkészlet mennyisége 2021. év végéhez képest 7%-kal csokkent, ugyanakkor a gazarak
jelentés novekedése kovetkeztében a ki- és betar arkulonbozete miatt 6sszeségében 356 300 M
Ft-tal novekedett a foldgazkészlet értéke 2021. év végéhez képest.

Alapanyagok

Az alapanyagok kozott az erémvi fltéanyagok (2 812 M Ft) és a segédanyagok (11 518 M Ft)
kerlInek kimutatasra.

Az erémuvi fitbanyagok nagy része az MVM Balance Zrt.-nél, mig kisebb részben a MVM Matra
Energia Zrt.-nél készleten 1évé tlzelbolajbdl all, ezzel 19,63%-ot képviselve az alapanyagok
értékébol.

A segédanyagok fé6bb tételei a kohaszati anyagok és fémtdémegcikkek, az épité és hdszigeteld

anyagok, valamint a villamos- és iranyitastechnikai anyagok.

A segédanyagok jelentés része az MVM OVIT Zrt., az MVM Paksi Atomerém Zrt., az MVM Matra
Energia Zrt., valamint MVM Nuklearis Karbantarté Zrt. segédanyag készlete.

Késztermékek és befejezetlen termelés

A késztermékek jelentOs részét sajat gyartasu alkatrészek teszik ki.

A befejezetlen termelés kiemelt tételei az MVM OVIT Zrt. 1 547 M Ft, valamint az innogy Energo
s.r.o. 1 325 M Ft értékl ipari, épitbipari, tevékenységéhez kapcsolodd befejezetlen termelésébdl
és a MVM Matra Energia Zrt. 1 000 M Ft értékd lignit fitéanyagabdl all.
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2022.06.30. 2021.12.31.

(M Ft-ban) nem auditalt auditalt
Tbézsdei Ugyletekkel kapcsolatos kdvetelések 1702 493 596 706
Hatosaggal szembeni kdvetelés 51166 39693
Vevétdl kapott eléleg AFA 38 966 23539
Koltségek elhatarolasa 19 375 13 315
Tartalék alkatrész és tartozék 17 882 16 570
LNG-re adott elbleg 8 480 -
Egyéb készletre adott elbleg 6 534 9721
Szolgaltatasra adott eléleg 5959 4777
Tartozik egyenlegl szallitéi tételek 5300 1162
VET elszamolasokbdl eredd kovetelések 5268 2 386
Nem magyar AFA elszamolas 4024 8 939
Beruhazasra adott elélegek 2818 1480
Vevékkel kotott szerz6dések megszerzése soran felmertilt

inkrementalis koltségek™** 180 221
Egyéb ki nem emelt kilonféle kovetelés 1383 1353
Osszesen 1869 828 719 868

* A vevlkkel kotott szerz6dések megszerzése soran felmeriilt inkrementalis kéltségekre 2022. I. félévben
elszamolt értékcsbkkenés 47 M Ft.

Az egyéb nem pénzugyi eszkdzok elézb évhez viszonyitott 1 149 960 M Ft-os ndvekedését az
alabbi tényez6k okoztak:

A tdzsdei Ugyletekkel kapcsolatos kdvetelések jelentés névekedése a még le nem zarult
hataridds ugyletek arvaltozasainak eredmeénye, melyek elsésorban a villamosenergia arak
drasztikus ndvekedésre vezethetd vissza.

A hatésaggal szembeni kdvetelések 11 473 M Ft-os ndvekedése dontben az altalanos
forgalmi ado kovetelés valtozasabdl szarmazik.

A vevétsl kapott eldleg AFA 6sszeg 15 427 M Ft-tal névekedett, ebbél jelentds tétel az
innogy Energie s.r.o vevoktél kapott elélegeihez kapcsolddd AFA 6sszegének ndvekedése
(15 008 M Ft).

A MVM CEEnergy Croatia d.o.o. krki LNG-terminal hasznalatabdl szarmazoé kovetelése a
targyidészak végén 8 480 M Ft.
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2022. 06.30. 2021. 12.31.

(M Ft-ban) nem auditalt auditalt

KAT elkiilénitett betétszamla 51 437 37192
MAK Fotovoltalikus erémiivek létesitése (EU-s tdmogatas) 17801 0
Kapcsolt termelésszerkezet-atalakitasi dij 4972 34 304
MAK GINOP szamla (EU-s tamogatas) 4 302 0
Egyéb elkiilonitett pénzeszk6zok 22 836 14 027
Osszesen 101 348 85523

Az elkllonitett pénzeszkdzok mérlegfordulénapi 6sszegébdl jelentds tétel a VET elbirasai szerint,
a rendszeriranyitasi tevékenység részeként a MAVIR ZRt. altal beszedett dijak (kedvezményes
aru villamosenergia-ellatas tamogatasara beszedett dij, kapcsolt termelésszerkezet-atalakitasi dij)
kamatokkal névelt tovabbadandé érteke.

A kapcsolt termelésszerkezet-atalakitasi dij jelentés csokkenésének oka, hogy az 1,45 Ft/kWh
tarifa mérték nem elegendéd az 51/2011 NFM rendeletben a tavhészolgaltatok részére
meghatarozott tamogatasi mértékek fedezetére, ennek kdvetkeztében folyamatosan csdkken a
kapcsolt termelésszerkezet-atalakitasi kassza egyenlege.

A bazis évhez viszonyitva ndvekedést okozott az MVM Z6ld Generacioé Kft. fotovoltalikus erémivek
létesitéséhez elnyert EU-s tAmogatasbol szarmazoé elkiildnitett pénzeszkodze illetve a MAK GINOP
palyazatok keretében elnyert EU-s tamogatasi elszamolasi szamla, amely az AH NET Zrt.
(kordbban MVM NET Zrt.) 2022. februar 4-ei MVM Csoportba térténé visszakerllésével
jelentkezett.

Az egyéb elklldnitett pénzeszkdzok dsszegének valtozasabdl jelentds tétel a MAVIR ZRt.-nél
felmerildé rendszerszint(i szolgaltatasokhoz kapcsolédéd letétek, csatlakozasi biztositékok és a
kiegyenlit6i energia biztositékok targyévi ndvekedése, 6sszesen 8 714 M Ft értékben.

Pénzeszk6z0k és pénzeszkdz egyenértékesek 2022. 06.30. 2021. 12.31.
(M Ft-ban) nem auditalt auditalt
Pénztar 55 53
Bankbetét 402 301 765 985
Pénzeszkdzok és pénzeszk6z egyenértékesek 402 356 766 038
Folyészamla hitelek (lasd lll. 7. megjegyzést) -16 110 -1 388
P'enzesz’kozok és pénzeszkoz egyenértékesek a cash-flow 386 246 764 650
kimutatasban
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Jegyzett t6ke

Az MVM Csoport jegyzett t6kéje 101 047 431 db térzsrészvénybdl all, mely teljes egészében
pénzugyileg a Csoport rendelkezésére van bocsatva. A részvények néveértéke egyenként 8 000 Ft.

A Tarsasag részvényeinek 100%-4at a Magyar Allam birtokolja, a tulajdonosi jogokat a Technoldgiai
és Ipari Minisztérium egyeduli részvényesként gyakorolja.

2022-ben dsszesen 11 766 M Ft értékben tortént jegyzett téke emelés, mely a tulajdonos nem
pénzbeli vagyoni hozzajarulasaval, a MAVIR ZRt. kisebbségi részvényeinek 3,5937%-0s
apportjaval valésult meg.

2021-ben a Tarsasagnal az alaptbke emelése a tulajdonos részben pénzbeli vagyoni
hozzajarulasaval (212 000 M Ft), valamint a nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasa (17 917 M Ft)
keretében atruhazott MVM Vizerdma Kft. Gzletrész apportalasaval valésult meg.

w . . ebbdl
(darab) Torzsrészvény Sajat részvény
Darabszam 2020.12.31-én - auditalt 70 837 053 -
Darabszam 2021.12.31-én - auditalt 99 576 623 -
Darabszam 2022.06.30-an — nem auditalt 101 047 431 -
Toketartalék

A tbketartalék egyrészt az MVM Troszt gazdasagi tarsasagga vald atalakulasa soran keletkezett
31 257 M Ft, masrészt a 2020-as évben az eredménytartalékbol a téketartalékba torténd
20 635 M Ft-os atsorolas eredménye. A téketartalék dsszegében ritkan kdvetkezik be valtozas,
ennek az az oka, hogy a t6ketartalék kozvetlenul nem feloszthatd, 6sszege csak bizonyos
esetekben valtozhat (eszk6ézkivonassal egyutt jard téketartalék-kivonas, illetve a sajat téke tobbi
elemébe torténd atvezetés).

Eredménytartalék

A Csoport eredménytartaléka az el6zd évek felhalmozott eredményeinek a tulajdonosoknak
kifizetett osztalékkal csokkentett értékét tartalmazza.

A kifizetett osztalék mértéke a kovetkez6 az MVM Zrt.-nél:

2022.06.30 2021
L 0 nem auditalt |  auditalt
Fizetett osztalék 7 500 7 500
Egy részvényre juté osztalék az MVM Zrt-nél (Ft/részvény) 74 75

A 2021-es évben az MVM Zrt. Egyeduli Részvenyese 27/2021 (VI.27.) szamu hatarozata alapjan
7 500 M Ft osztalékrdl dontétt, amelybdl 4 600 M Ft a Nemzeti Uzleti Szolgaltaté Zrt. 100%-0s
tulajdoni részesedését megtestesitd részvényei, 2 900 M Ft értékben a VBSZK Kft. 100%-0s
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tulajdoni részesedését megtestesité Uzletrésze nem pénzbeli juttatas formajaban keriltek
teljesitésre osztalékként.

A 2022-es évben az MVM Zrt. Egyeduli Részvényese 24/2022 (1V.28.) szamu hatarozata alapjan
7 500 M Ft osztalék pénzbeli juttatasban torténé teljesitéseérél dontott.

A 2021. augusztus 4-én az MVM Zrt. és az NVTNM tulajdonosi joggyakorlasa ala tartozo, Antenna
Hungaria Zrt. adasvételi szerzdést kotott az MVM Zrt. 100%-os leanyvallalatanak, az AH NET Zrt.
Uzletrészének eladasardl. A tranzakcié zarasa 2021. november 17-én tértént meg. Mivel k6zds
ellendrzés alatt allé6 gazdalkodasi egységek kozotti tranzakcidnak mindstilt az értékesités, ezért
annak eredménye sajat tékén bellul az eredménytartalékban kerult elszamolasra.

Az MVM Zrt. és az Antenna Hungaria Zrt. k6z6tt az AH NET Zrt. részvényeire vonatkozdan létrejott
adasvételi szerz6dés zarasat kdvetéen a felek utdlag olyan kérdéseket azonositottak, melyeket a
rendezni volt szikséges. Ennek érdekében a felek 2022. februar 2. napjan megallapodast irtak ala
arrél, hogy a 2021. november 17. napjat megel6z8 allapotot allitjak helyre, ezaltal az AH NET Zrt.
2022. februar 4-én visszakerilt az MVM Csoportba, a tranzakcié eredménye szintén a sajat tékén
belll az eredménytartalékban kerult elszamolasra.

Az Uzletrész atruhazason és visszavasarlason és a fentiekben ismertetett apporton elért eredmény
a sajat tékében kerllt megjelenitésre.

Lekotott tartalék

A lekotott tartalék tartalmazza a Csoportnak a jogszabaly alapjan lekotott tartalékként kimutatandé
tékeelemeit.

Egyéb tartalékok — Valds értékelés értékelési tartaléka

Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valos értéken értékelt eszkozként a Csoport féként a
PannErgy Nyrt.-ben lévé részesedését tartja nyilvan.

Eqgyéb tartalékok — Tarqyi eszkozok értékelési tartaléka

Az atértékelési tartalék tartalmazza az MVM Paksi Atomerédmi Zrt. nuklearis technoldgiai
eszkdzeinek az atértékelt érték modell szerinti értékelésének eredményét, mely nem feloszthaté.

Eqgyéb tartalékok — Cash flow fedezeti Ugyletek értékelési tartaléka

A Csoport pénziigyi kockazatainak csdkkentése érdekében fedezeti célu szarmazékos (jellemzden
tobmegaru és deviza) ugyleteket kot és azokat cash-flow fedezeti kapcsolatba vonja be. A
forduldonapon nyitott fedezeti célu szarmazékos Ugyletre vonatkozélag a Csoport fedezeti
hatékonysag vizsgalatot végzett, melyek soran 100%-ban hatékonynak minésultek az tgyletek.

Egyéb tartalékok — Munkavallaldi juttatasok tartaléka

A Csoport a meghatarozott juttatasi programokbdl (munkaviszony megsziinése utani juttatasok)
szarmazo aktuariusi nyereséget és veszteséget az egyéb atfogo jovedelemben szamolja el.
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Hosszu lejaratu Hosszu lejaratu

D [REEET bankhitel kétvénytartozas

2021.01.01. - auditalt 465 234 -
Noévekedés 951 646 233 027
Konszolidacios kor valtozasa miatti nGvekedés 3487 -
Torlesztés - 1010 957 -
Atsorolas -22924 -
Devizas atértékelés 258 2639
2021.12.31 - auditalt 386 744 235 666
Novekedés 220 038 308

Konszolidacios kor valtozasa miatti novekedés - -

Torlesztés - 300 259 -
Atsorolas - 8980 -
Devizas atertékelés 877 13723
2022.06.30 — nem auditalt 298 420 249 697

A Csoport targyidészak végén fennalld6 hosszu lejaratu hiteleinek és koétvénytartozasainak
értéke 548 117 M Ft, melynek alakulasat az alabbi f6bb tényez&k befolyasoltak:

A kotvénykibocsatas miatti hosszu lejaratu kotelezettségek a kibocsatasi arban elszamolt
diszkont — az effektiv kamat részeként elszamolt — lebontasa miatt, valamint az euréban
denominalt kdtvénytartozas devizas arfolyamkulonbdzete miatt ndvekedett.

A devizaban fennallé hitelek az Eurdpai Befektetési Bankkal (EIB) koétoétt beruhazas
finanszirozasi célu hitelkeret szerz8désekb8l EUR devizanemben lehivott 6sszegeket
tartalmazza. A hitelkeret szerz6dések a MAVIR ZRt. tulajdonaban 1évé hét kiemelt
aramatviteli halézat megerfésitésének és bdvitésének finanszirozasat szolgaljak. A
tarsasaggal kotott tulajdonosi hitelszerz6dés alapjan a tarsasag lehivta az 6sszeget. A
hitelek egy részének torlesztése 2015-ben megkezd6dott, a masik részének torlesztése
2026-t6l esedékes, az idészak végén fennalld hosszu lejaratu hitelallomany (hitelkezdeti
koltségek nélkul) 31,5 M EUR.

A forint hitelek allomanyabdl az EIB-vel a korabbi években kotott hitelek a MAVIR ZRt.
tulajdonaban Iévé aramatviteli halézat megerdsitésének és bévitésének, tovabba a Magyar
Foldgaztarold Zrt. tulajdonaban levs tarolok felujitasanak finanszirozasat szolgalo
beruhazas finanszirozasi célu hitelkeret szerz6dések alapjan kertltek lehivasra. Az EIB-vel
2020. szeptemberében kotétt és lehivott hitel célja az MVM Démasz Aramhalozati Kift.
halézatfejlesztési beruhazasainak a finanszirozasa. Tovabba az eredetilieg Nemzetkdzi
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Beruhazasi Bankkal (IIB)! és a Magyar Fejlesztési Bankkal (MFB) kotott 15-15 éves
futamideji hitelszerzé6dések az MVM Fégaz Kft. és az MVM Egaz-Dégaz Zrt. 2020-2023.
évi gazhalozat fejlesztési beruhazasainak finanszirozasa céljabdl jottek létre. Mind ezek
figyelembevételével a forduldnapon fennallo forinthitelek 6sszértéke (hitelkezdeti kdltségek
nélkal) 72,8 Mrd Ft.

— 2017. évben kotott és 2024-ben lejard (UniCredit Bank mint Ggynok és tovabbi 12 bankkal)
refinanszirozasi és altalanos vallalatfinanszirozasi célu 347 Mrd Ft keretdsszegl rulirozo
hitelszerz6dés alapjan a targyidészak végeén fennallo hitelallomany (hitelkezdeti koltségek
nélkal) 100 Mrd Ft.

— A Csoport 2021. marcius 25-én uj, 100 milliard forint keretdsszegi hitel-megallapodast irt
ala egy harom hazai bankbal allé konzorciummal, ahol az tgynoki feladatokat az OTP Bank
Nyrt. latja el. A hitel futamideje 10 év, a hosszu lejaratu forras segiti az MVM Csoport tzleti
stratégigjanak megvalositasat és kedvez$ feltételek mellett tdmogatja a regionalis
terjeszkedési célok elérését. Az id6szak végén fennalld hosszu lejaratu hitelallomany
(hitelkezdeti koltségek nélkil) 79,5 Mrd Ft.

— Az MVM ZG Solar Kft.-nek az MFB-vel kotétt, tulajdonosi kintlévéség kivaltasara, valamint
a Matrai Fotovoltaikus Erém{ adasvételi szerzédés szerinti vételaranak részleges
finanszirozasahoz kapcsolddo, idészak végén fennallé hosszu lejaratu hitelallomany értéke
(hitelkezdeti koltségek nélkil) 21,6 Mrd Ft.

— A hitelkereteket terhelé hitelfelvételi koltségek lebontasat a tervezett lehivasok és
visszafizetések figyelembe vételével az effektiv kamatlab modszerével szamoljuk el az
eredményben.

1 2022. mércius 29-én a Nemzetkézi Beruhazdsi Bank és az MVM Zrt. kézott 2020. szeptember 30-an létrejdtt 35,5 Mrd Ft
keretosszegl hitelkeret szerz6désbdl eredd jogait és kotelezettségeit atruhazta az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt.-re. A
hitelnyujté személyében tortént valtozason tul a szerz6dés egyéb feltételei valtozatlanok maradtak.
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Hosszu lejaratu

Folyészamla-| hitelek révid Egyeb rovid Fizetendo ,
M Ft-ban ; S lejaratu kamatok Osszesen
hitel lejaratabasorolt | .. T, . S
; kolcson és hitel | elhatarolasa
része
202%'91'01' i 5193 6 964 43 938 763 56 858
auditalt
Novekedés - - 12 300 722 13 022
Konszolidacios kor
valtozasa miatti - 391 - 99 490
novekedés
Csokkenés -3805 - - - -3 805
Atsorolas - 22924 - - 22 924
Torlesztés - -12 268 -53 737 - -66 005
Devizas atértékelés - 37 -1 - 36
202}',12'31 ) 1388 18 048 2 500 1584 23520
auditalt
Novekedés 14 708 - - 1892 16 600
Konszolidacios kor
valtozasa miatti - - - - -
novekedés
Csokkenés - - - - -
Atsorolas - 8 980 - - 8980
Torlesztés - -8 989 - - -8 989
Devizas atértékelés 14 266 - - 280
2022.06.30 —nem 16 110 18 305 2500 3476 40 391

auditalt

Egyeéb rovid lejaratu hitelek kozott az MVM Zrt.

2 500 M Ft értékben.
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Hitel Hitelfelvevé Biztositék (nem auditalt) |

projektfinanszirozas esetén megszokott,
piaci sztenderdeknek megfeleld
biztositékok: keretjelzalogjog terheli a
tarsasag valamennyi ingatlanat,
Uzletrészét, vagyontargyat, bankszamla-
és egyéb kovetelését. A hitelek egyuttes
Osszege (hitelkezdeti ktg nélkal)
2022.06.30-an: 23 352 M Ft.

MFB Projekt hitelek MVM ZG Solar Kift.

projektfinanszirozas esetén megszokott,
piaci sztenderdeknek megfeleld
biztositékok: keretjelzalogjog terheli a
tarsasag valamennyi ingatlanat,
Uzletrészét, vagyontargyat, bankszamla-
és egyeb kdvetelését. A hitel 6sszege
(hitelkezdeti ktg nélkil) 2022.06.30-an: 3
346 M Ft.

MVM ZG Solar Beta Kft. projektfinanszirozas esetén megszokott,
piaci sztenderdeknek megfeleld
biztositékok: keretjelzalogjog terheli a
tarsasagok valamennyi ingatlanat,
Uzletrészét, vagyontargyat, bankszamla-
és egyéb kovetelését. A hitelek egylttes
Osszege (hitelkezdeti ktg nélkil)

Raaba Energy Kit. 2022.06.30-an: 5 364 M Ft.

KHB projekt hitel MVM ZG Solar Star Kift.

MVM ZG Solar Epsilon Kift.

Erste Projekt hitel
MVM ZG Solar Gamma Kift.

Az MVM Zrt. yj hitelei nem-biztositott, kdzép és hosszu lejaratu hitelszerz6dések, amelyekben az
MVM Zrt. nem ad semmilyen biztositéki jogot a bankoknak, és ezért a piaci sztenderd
kotelezettségvallalasi  klauzulaknak és pénzugyi kovenansoknak kell megfelelnie, amely
megszegése a hitelszerz6dések felmondasat vonhatja maga utan.

A Csoport a jelentett id6szakokban minden hitelkovenanst teljesitett. A hitelszerz6dések alapjan a
korrigalt EBITDA és a kamat raforditasok aranyanak nagyobbnak kell lennie 3-nal, a korrigalt nettd
adossag és a nettd eszkdzallomany aranyanak kisebbnek kell lennie 0,9-nél, valamint a nettd
adossag és az EBITDA aranyanak kisebbnek kell lennie 4,5-nél.
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Révid és hosszu lejaratu 6sszesen

(M Ft-ban)

2022. 06.30.
nem auditalt

2021. 12.31.
auditalt

Rekultivacios és kornyezetvédelmi kotelezettség 109 646 104 233
Elkerllhetetlen kbtelmet tartalmazo szerz6dések 180 753 77172
CO:2 kvota 45121 10 025
Peres ligyek és elszamolasi vitak 1254 1706
Egyéb 15 352 12 888
Osszesen 352 126 206 024

Rekultivacidés kotelezettségekre képzett céltartalékok

A rekultivacids kotelezettségekre képzett céltartalékok megjelenitését a Csoport kérnyezetvédelmi
jogszabalyokbdl ered6 kotelezettségei indokoljak. 2022. els§ félévében a rekultivacios
kotelezettségekre képzett céltartalékok esetében az MVM Next Energiakereskedelmi Zrt. Obudai
Gazgyar rekultivaciéjara képzett céltartaléknal (5 360 M Ft ndvekedés), az MVM Matra Energia
Zrt. banyabezarasra és kornyezetvédelmi kotelezettségekre képzett céltartaléknal (2 867 M Ft
ndévekedés) és az MVM Paksi Atomerém( Zrt. folyékony radioaktiv hulladék hosszu tavu
kezelésére képzett céltartaléknal (1 855 M Ft csOkkenés) kdvetkezett be jelentds valtozas.

Obudai Gazgyar rekultivacidjara képzett céltartalék

Az MVM Next Energiakereskedelmi Zrt. altal az egykori Obudai Gazgyar (és kisebb részben a Dél-
Pesti telephelyek) teruletének talaj- és talajviz szennyezése karmentesitési beavatkozasanak
varhat6 koltségeire képzett céltartalék 2020. év végi értéke 26 976 M Ft volt.

2021. év soran az E.ON Beteiligungen GmbH vallalta, hogy az Obudai gazgyar teriiletén ismert
kérnyezetszennyezéssel kapcsolatos koltségekbdl tovabbi 5 250 M Ft 6sszeget térit meg az MVM
Next Energiakereskedelmi Zrt. részére, mert a tarsasag teljesitette a két fél kdzotti szerz6désben
feltételként megjeldlt kotelezettségeket. Ezaltal a konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatasban a
2021. évben felvételre kerilt az E.ON Beteiligungen GmbH-t6l a karmentesités lezarulasat
kovetben szerzddés alapjan jar6 megtéritési kovetelés. A megtéritési kovetelés Osszegével
megegyez6 mértékben 2021. évben nodvelésre kerult a rekultivacids céltartalék dsszege is. 2021.
év végén a céltartalék egyenlege 22 101 M Ft volt. A céltartalék 2021. évi 6sszegének csokkenését
dontéen diszkontrata alakulasa okozta.

2022. év els6 félévében az E.ON Beteiligungen GmbH vallalta, hogy az Obudai gazgyar teriiletén
ismert kérnyezetszennyezéssel kapcsolatos koéltségekbdl tovabbi 2 000 M Ft dsszeget térit meg
az MVM Next Energiakereskedelmi Zrt. részére. Ennek feltételeként megjeldlt részvény-adasvétel
szerzOdés zarasa 2022. aprilis 14-én tortént meg.

2022. els6é félévében a céltartalék értéke a kamathatas kovetkeztében 225 M Ft-tal, a
becslésvaltozas kdvetkeztében a céltartalékképzés 5 163 M Ft-tal nétt, tovabba a korabban
megképzett céltartalékbdl felhasznalasra kerllt 28 M Ft, ezeknek egylttes hatasara a céltartalék
fordulénapi egyenlege 27 461 M Ft volt. A becslésvaltozasra két dolog volt jelentdés hatassal, az
ipari termeldi arindex elérejelzések emelkedése jelentésen ndvelte a céltartalék 6sszegét és ezt
kisebb mértékben tompitotta a kockazatmentes kamatlab névekedése miatti csdkkenés.

22



MVM Matra Energia Zrt. banyabezarasra és kornyezetvédelmi kotelezettségekre keépzett
ceéltartalek

Az MVM Matra Energia Zrt. banyabezarasra és kornyezetvédelmi kotelezettségekre képzett
céltartalék 2020. év veégi ertéke 28 698 M Ft volt. 2021-ben feloldasra, illetve felhasznalasra kerult
3631 M Ft céltartalék, valamint 357 M Ft kamathatas kerilt elszamolasra. 2021. évben a
becslésvaltozast a diszkontrata alakulasa okozza, a modell egyéb feltételezéseiben nem toértént
valtozas. 2022. els6 félévében felhasznalasra kerilt 916 M Ft céltartalék, és tovabbi 3 167 M Ft
céltartalék kerllt megképzésre, valamint 616 M Ft kamathatas kerilt elszamolasra, a céltartalék
fordulénapi egyenlege igy 28 291 M Ft-ra nétt. 2022. évben a becslésvaltozast déontéen a
rekultivacios koltségek inflacid miatti emelkedése okozza, melyet ellensulyoz a diszkontalashoz
alkalmazott kockazatmentes kamatlabak névekedésének hatasa.

Folyékony radioaktiv hulladék hosszu tavu kezelésére képzett céltartalékok

Az MVM Paksi Atomerémi Zrt. a termelés soran keletkezd kis és kozepes aktivitasu folyékony
hulladék kezelésének kotelezettségére képzett céltartalékot, melynek felhasznalasa és a keletkez6
hulladékok miatti képzése is folyamatos, a 2020. évtél ndvekvd itemben torténik a feldolgozas az
el6z6 évekhez képest egy Uj technoldgia bevezetésének kdvetkeztében. 2021-ben 2 184 M Ft
céltartalék kertlt feloldasra, 90 M Ft céltartalék kertlt felhasznalasra, valamint 386 M Ft
kamathatas kerilt elszamolasra. 2022. elsd féléveben 17 M Ft céltartalék kertlt felhasznalasra,
2 185 M Ft céltartalék feloldasra kerdlt sor, valamint 347 M Ft kamathatas kerUlt elszamolasra, a
céltartalék forduldnapi egyenlege igy 9 570 M Ft (2021. év: 11 425 M Ft).

2021. év végén a folyékony radioaktiv hulladék hosszu tava kezelésére képzett céltartalék
Osszegét kalkulaldo modell 4,57%-o0s atlagos kamattal szamolt, mig 2022. év els6 félév végén a
kalkulaciés modell 7,88%-0s kamatot alkalmazott. A céltartaléek valtozasat a diszkontalashoz
alkalmazott kamat névekedése miatti céltartalék csokkenés indokolja, amit mérsékelt az ipari
termeléi arindex ndvekedése miatti céltartalék névekedés.

A fenti kételezettségek teljesitéséhez varhatéan szikséges eréforrasokat nem fedezi az MVM
Paksi Atomerém( Zrt. altal a nuklearis létesitmények leszerelésére és a hulladékkezelésre
vonatkozéan az Alapba befizetett 6sszeg, igy ezekre a Csoportnak céltartalékot kell képeznie.

Magyar Foldgaztarold Zrt. taroldk rekultivacidjara képzett céltartalék

A Magyar Foldgaztarolo Zrt. négy taroldjanak (Hajduszoboszld, Zsana, Kardoskut, Pusztaederics)
teljes rekultivaciojara képzett céltartalék értéke az egyenlegbdl 31 886 M Ft (2021-ben: 32 552 M
Ft). A rekultivacids céltartalék kalkulacidjahoz a fajlagos adatokat (kutfelszamolas, kdrnyezet
helyreallitas koéltségei) az illetékes banyakapitanysag altal jbvahagyott miszaki terv szolgaltatta. A
céltartalék dsszegének valtozasat déntéen a felszamolasi kéltségek inflacié miatti emelkedése
okozza, melyet ellensulyozott a diszkontalashoz alkalmazott kamatldbak miatti céltartalék
csokkenés. A kalkulacioban 2022-re 25,8%-0s, 2023-ra 13,74%-0s, 2024-t6l pedig 3%-0s hosszu
tavu inflacios rata kerUlt figyelembe vételre az MVM Csoport Uzleti tervével 6sszhangban (2021-
ben: 3%). A felszdmolandé kutak szama 6sszesen 246 db (2021-ben: 246 db), mely tartalmazza
az aktiv és megfigyel6 kutakat. A tarolé bezarassal kapcsolatos Uzleti feltételezések nem valtoztak,
a hajduszoboszléi és a pusztaedericsi 2030-ban, a kardoskuti 2031-ben, a zsanai tarold
rekultivacidja 2047-ben varhaté. A szamitas soran diszkontratanak a kockazatmentes forint
hozamgorbe kerilt alkalmazasra, amely 2021-hez képest ndvekedett. A céltartalék értéke a
kamathatas kovetkeztében 807 M Ft-tal nbvekedett és a becslésvaltozas miatt 1 472 M Ft-tal
csokkent.
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Ezen felll a 2022. els6 félévében a varhatdé mezéfelhagyasi munkalatokra 142 M Ft (2021-ben:
142 M Ft) kut rekultivacios céltartalék kerult kimutatasra egy kutra vonatkozéan. Tovabba telephelyi
talajszennyezéssel kapcsolatban a mérések és szakértdi vélemények alapjan 1 034 M Ft (2021-
ben: 1 034 M Ft) kdrnyezetvédelmi céltartalék kerult kimutatasra.

Vértesi Erémi Zrt. altal erébmiibezarasra és rekultivaciéra képzett céltartalék

A Vértesi Er6m Zrt. az oroszlanyi erémi és zagyterek rekultivaciojara, illetve kapcsolédé egyéb
rekultivacios és kornyezetvédelmi kotelezettségre képzett céltartalékot, melynek értéke 2021. év
végén 11 520 M Ft volt.

A céltartalék értéke 2022. els6 félévben a kamathatas kovetkeztében 391 M Ft-tal nétt és 2022.
els6 féléevének végeén a céltartalék egyenlege 11 227 M Ft volt. 2022. évben a becslésvaltozast a
diszkontalashoz alkalmazott kamat novekedése miatti céltartalék csokkenés indokolja, amit
mérsékelt az ipari termelbi arindex névekedése miatti céltartalék névekedés.

A Vértesi Erémi Zrt. 2016. januar 1-t6l vilamos és hdenergia termelést illetve értékesitést nem
folytat, a MEKH H 575/2019. sz. illetve az ezt médosité H 2327/2020. sz. hatarozata alapjan az
Oroszlanyi Erémi villamosenergia-termeld tevékenység szineteltetése 2022. aprilis 1-ig volt
hatalyos. A Vértesi Erémi Zrt. Oroszlanyi Er6m{ telephely adasvételi értékesités miatt el6zetesen
kérvényezte a villamosenergia termelés megszintetését, amit a MEKH H 1355/2022 szamu
hatarozataban meghatarozott feltételekkel engedélyezett.

2022. junius 29-én a Tarsasag benyujtotta a MEKH felé a villamos energia- és tavhd termelési
engedélyeinek végleges megsziintetési kérelmét.

Oroszlanyi Erém( masodlagos anyagleraké 5-6. sz. kazettainak rekultivaciéja varhatéan nem indul
el, mivel szukségesek a zagyterek, ezért céltartalék képzéssel ebben az esetben nem Kkell
szamoilni.

Elkeriillhetetlen kételmet tartalmazé szerzédésekre képzett céltartalékok

Az MVM CEEnergy Zrt. hosszu tavu szerzddései miatt képzett céltartalék

Ezen a soron keril kimutatasra a Szeged-Arad foldgazszallité vezetéken 2030-ig lekotott kapacitas
varhatéan meg nem térul6 koltsége a forduldnapra diszkontalt értéken (2022. elsé félévben: 2 774
M Ft, 2021-ben: 2 408 M Ft). A céltartalék 2013-ban kerult megképzésre miutan az MVM CEEnergy
Zrt. partnere — amely addig a kéltséget megtéritette — a szerzédéses lehetéségeivel élve felmondta
a szerz6dést. Ez azt eredményezte, hogy azéta az MVM CEEnergy Zrt. csak nagyon kis
mennyiséget szallit ezen a foldgazvezetéken keresztul, ezzel szemben a teljes korabban lekotott
kapacitas szallitasi kdltségét ki kell fizetnie a féldgazszallité vezetéket tulajdonlé partnere szamara.
2022. elsd félévében 330 M Ft céltartalék kerllt megképzésre, valamint 36 M Ft kamathatas kertlt
elszamolasra.

Emellett jelenik meg a hosszu tava gazértékesitési szerzédéssel kapcsolatosan képzett céltartalék
(2022. elsd félévben: 177 979 M Ft, 2021-ben: 74 764 M Ft). A 2022. elsé félévben 97 597 M Ft
céltartalék képzésre kerllt sor a gazar feltételezések jelentds valtozasa miatt, amit kis mértékben
csOkkentett a kockazatmentes kamatlab névekedése miatti céltartalék csdkkenés. A céltartalékhoz
kapcsoldéddan 5 618 M Ft kamathatas kerult elszamolasra a targyévben.

24



CO> kvota

2022. eév elsb félévében jelentbs 6sszegi céltartalék képzés tortént a kibocsatasi adatok alapjan a
CO; kvota fedezetére. A MVM Matra Energia Zrt. 40 674 M Ft értékben, mig az MVM Balance Zrt.
3 499 M Ft értékben képzett céltartalékot. A 2021. évben megképzett céltartalék pedig
felhasznalasra kerult az MVM Balance Zrt. esetében 3 863 M Ft értékben és a MVM Matra Energia
Zrt. esetében 5 156 M Ft értékben. A CO, kvota céltartalék képzés jelentds ndvekedésének oka
féként a kvota és az EUR arfolyamanak jelentés ndvekedése illetve az, hogy a tarsasagok egy
része év végével el is szamol a mar tulajdonaban lévé kvotakkal.

2022.06.30. 2021.12.31.
(M Ft-ban) m;)m a?:?:li:iglt Oauditél:i
Tbzsdei Ugyletekkel kapcsolatos kotelezettségek 1932 308 699 571
Ugyfélszerzédésekhez kapcsolodo kotelezettség 187 567 126 031
Tamogatasi elbleg illetve passziv idébeli elhatarolasa 160 995 106 695
Koltségvetéssel kapcsolatos 109 556 66 031
AFA 98 139 53 686
Munkavallalokkal kapcsolatos tovabbi adok és jarulékok 5705 6 157
SZJA 2383 2418
Energiaadd 1783 2391
Vizkészlet hasznalati dij 1458 1166
Egyéb adokételezettség 88 213
KAT elszamolasbdl eredé kotelezettség 41 121 6 797
Kézmivezeték ado 5135 -
Kapacitasaukcié eredményének passziv idébeli elhatarolasa 1046 3641
Egyéb 8 068 5333
Osszesen 2 445 796 1014 099

Az egyéb rovid lejaratu nem pénzugyi kotelezettségek el6z6 idészakhoz viszonyitott valtozasat
els6sorban a t6zsdei Ugyletekhez kapcsoldédd kotelezettségek ndvekedése hatarozta meg.
Tovabbi emelkedést az ligyfélszerzédésekhez kapcsolodd kotelezettség, az AFA kotelezettség,
valamint az eszk6zdkh6z kapcsolddd tamogatasi elbleg illetve az eszkdzokhdz kapcsolddo passziv
id6ébeli elhatarolas ndvekedése okozza.

Tamogatasok

2022. els6 félévében a tamogatasi elblegek dsszege 31 786 M Ft, amelybdl a legjelentésebb tétel
22 128 M Ft 6sszegben az MVM Zo6ld Generacié Kft. KEHOP (Kornyezeti és Energiahatékonysagi
Operativ Program) programhoz kapcsoldédé tamogatasi el6legeinek el nem szamolt része, valamint
az AH NET Zrt. EU-s és K+F projektjeihez kapcsol6dd tamogatasi el6legeinek el nem szamolt
része 7 215 M Ft 6sszegben. 2022. elsd félévében a pénzbeli tamogatasokhoz, haldzatfejlesztési
hozzajarulashoz kapcsolédd passziv idébeli elhatarolas 108 827 M Ft, mig az egyéb eszkdzhdz
kapcsolédé passziv idébeli elhatarolas 20 382 M Ft volt.
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A Csoport az Eurdpai Uniotdl kapott tamogatasait, valamint a fogyasztoktdl a haldzatfejlesztésre
kapott hozzajarulasokat halasztott bevételként mutatja ki, és a tamogatas felhasznalasaval vasarolt
eszkozok értékcsokkenésével aranyosan oldja fel az egyéb mikodési bevételek kozott. A
tamogatasok az Eurdpai Bizottsag ide vonatkozé hatarozataban foglaltak szerinti feltételekhez
kotottek.

2022. elsé felévében 24 911 M Ft allami és Eurdpai Unidtdl kapott tamogatas-folyositas tortént
(ebbél fejlesztési célra kapott 23 968 M Ft).

A tamogatasok kotelezettségként elszamolt 2022. elsé féléves értékének valtozasat ezen felll a
nem allami illetve nem Eurdpai Uniétdl kapott tamogatas-folydsitas, valamint a tamogatasokbal
vasarolt eszk6zok értékcsdkkenésével aranyos, az egyéb bevétellel szembeni feloldasa okozta.

A vizsgalt id6szakban nem volt olyan, a tdmogatasokhoz kapcsolddo jelentds feltétel, melynek a
Csoport ne tett volna eleget.

2022. 1. féléev 2021. 1. félév

(M Ft-ban) nem auditalt nem auditalt

Foldgaz-értékesités? 1375011 638 822
Villamosenergia-kereskedelem 2 825 137 288 491
Atvitel, rendszeriranyitas, rendszerszintii szolgaltatasok 12 122 606 78 057
Gazdasagi, szamitastechnikai, mérnoki és egyéb szolgaltatasok? 35574 32 144
Foldgaz és villamosenergia elosztoi arbevétel 2 50 259 28 325
Hoéértékesités 2 12 785 8923
Halbzat- és technologiai szerelés ? 6 308 5718
Taroldi arbevétel 1757 1877
Osszesen 2 429 437 1082 357

1 Az MVM Csoport a 2021. I. félévben bemutatotthoz képest a MAVIR ZRt. altal visszavasarolt majd tovabbértékesitett hatarkeresztezé
kapacitasok kéltségét (4 526 M Ft) az Egyéb miikédési raforditasok helyett az Ertékesités netté arbevétele soron a kapcsolédd
bevétellel nettésitva mutatja ki a konszolidalt pénziigyi kimutatasok adatainak transzparensebb prezentalasa érdekében (lasd /1. 15.
megjegyzést).

2 A jeldlt sorok esetében az 6sszehasonlité adatok atsorolasra kerliltek az egyes értékesités arbevétele kategoriak kb6zott.

Bazisid6szakhoz viszonyitva a Csoport értékesités bevétele 1 347 080 M Ft-tal nétt.

A foldgaz kereskedelembdl szarmazo arbevétel 2022. |. félévben 1375011 M Ft, mely
736 189 M Ft-tal magasabb az el6z6 id6szakhoz képest.

Az orosz-ukran haboru és az orosz gazszallitas leallitadsatol valo félelem miatt a foldgaz tézsdei
jegyzésarak 2021-hez képest tovabb emelkedtek, a kereskedést extrém volatilitas jellemezte.
2022-ben a foldgaz tézsdei ara (TTF) tdbb mint négyszer magasabb volt 2021. |. félévéhez képest
(101,5 EUR/MWh). A magas beszerzési arak az MVM Csoport értékesitési araiba is begylrizott,
novelve az idészaki arbevételt. Mennyiséget tekintve az MVM Csoport értékesitése 28%-kal
csokkent 2022. |. félévében. A csdkkenés egyrészt az el6z8 idészakhoz képest enyhébb téllel,
valamit a nagykereskedelmi értékesités csokkenésével magyarazhato.

A villamosenergia-kereskedelembdl szarmazo bevétel 2022. elsd félévben 536 646 M Ft-tal
magasabb a 2021. els6 félévi értéknél. Az arbevétel ndvekedésének oka elsésorban a magasabb
értékesitési arakkal magyarazhaté. A villamos energia t6zsdei arak az orosz-ukran haboru miatt
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magas volatilitas mellett kdzel haromszorosara emelkedtek (magyar zsin6r villamos energia 2022.
els6 félévi atlagara 212,9 EUR/MWh). A villamos energia értékesitett mennyiség 10%-kal
magasabb 2022. els6 félévében. Az értékesités mennyisége mar tartalmazza az MVM Next Zrt.
altal atvett korabbi ELMU-EMASZ egyetemes szolgaltatasi ligyfeleknek, valamint az E.ON
Aramszolgaltaté Kft. akviziciojat kdvetéen értékesitett energia mennyiségét is. Kedvezden alakult
a B2B értékesités mind a magyar, mind a cseh piacon, viszont a nagykereskedelmi értékesités
elmarad az el6z6 évhez képest.

Atvitel, rendszeriranyitas, rendszerszintli szolgaltatasok 44 549 M Ft-tal emelkedtek 2021. elsé
félévhez képest, mely a MAVIR ZRt. tevékenységébdl szarmazd bevételeket tartalmazza. Ez
egyrészt annak kdszonhetd, hogy az eurdpai energiapiacokon jelentkezé aremelkedés hatasara a
hatarkeresztez6 kapacitasaukciok bevételei emelkedtek, valamint a jelentésen ndvekedett a
mérlegkori kiegyenlité energia bevétele az energia arak emelkedése miatt. Masrészt 2021.aprilis
1-t6l tovabba ndvekedett a MEKH altal meghatarozott atviteli rendszerhasznalati dij, és igy az
ebbdl szarmazo arbevétel is.

A féldgaz és villamosenergia elosztéi arbevétel 21 934 M Ft-tal magasabb 2021. els6 félévéhez
képest. Ennek f6 oka, hogy az MVM EMASZ Aramhalézati Kft. 2021.08.31-én keriilt az MVM
Csoportba.

Az exportbol szarmazo bevételek értéke 1 200 780 M Ft, mely a teljes nettd arbevétel 49%-a. Az
el6z6 idészakhoz képest a valtozast elsésorban az arak alakulasa hatarozta meg.

(4 Ft-ban) nem aucitalt | nem auditan

Ertékesitett immaterialis javak és targyi eszk6zok 121 209 970
Tamogatasok 8613 3193
Elosztékat megilleté nettdé kompenzacid 3207 978
Karesemeény, kartérités, kotbér, birsag 2578 3345
Negativ cégérték 1723 -
Eg:;ié?éyléleg rendezett értékvesztett és behajthatatlan 450 384
Egyéb bevételek 2943 3445
Osszesen 140 723 12 315

Ertékesitett immateridlis javak és targyi eszkdzok

Az MVM Csoport a 2022. elsé félévben 120 457 M Ft nyereséget ért el a taroléi parnagaz
értékesitéseén.
Tamogatasok
A tamogatasok kozott 2021. I. félévében jelentds tétel volt az MVM Méatra Energia Zrt. altal kapott
barna prémium 1 359 M Ft 6sszegben, amelyet a tarsasag 2022-ben mar nem kapott. Szintén
jelentds tétel az MVM OTSZ Zrt. kényveiben megjelené miikddési tdmogatas 2 830 M Ft és

431 M Ft 6sszegben a 2022. és 2021. |. félévére vonatkozdan, valamint az MVM Future Energy
Technology Srl. altal kapott tdmogatas 1 758 M Ft értékben 2022. I. félévére vonatkozdan, amely
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az értékesitett energia piaci aranak és a rendeletileg szabalyozott fogyasztoi ar k6zotti kiildnbozet
kompenzacidjat szolgalja.

Elosztokat meqilletd nettdé kompenzacio

Az MVM Démasz Aramhalézati Kft.-nek és az MVM EMASZ Aramhalézati Kft.-nek az atviteli
rendszeriranyito altal teljesitendé kompenzacio és az eloszt6 altal teljesitendd kompenzacié nettéd
dsszegét tartalmazza. A targyévi ndvekedést egyrészt az MVM EMASZ Aramhalézati Kft. MVM
Csoportba keriilése, masrészt 2021. aprilis 1-t6l a MVM Démasz Aramhalézati Kft.-t megilletd
kompenzacié aranya is nétt.

Negativ cégérték

Az Uzleti kombinaciok az ,akvizicids szamvitel” alkalmazasaval kerililnek elszamolasra az akvizicio
idépontjaban. Az E.ON Aramszolgaltatd Kft. akviziciéjan keletkez6 negativ cégérték kerilt azonnal
elszamolasra az eredménnyel szemben 2022. |. félévében.

o Wz le | e

Foldgaz beszerzés* 1293 507 517 871
EU-s villamosenergia beszerzés 506 815 95 920
Belfoldi villamosenergia beszerzés 82 540 18 249
EU-n kivuli vilamosenergia beszerzés 29190 4 009
Osszesen 1912 052 636 049

*Az MVM Csoport a 2021. I. félévben bemutatotthoz képest Csoport altal halozati és mérési gazveszteség koltsége (1583 M Ft) a
Tovabbértékesitett energia beszerzési kbltsége sor helyett az Eqyéb miikbdési raforditasok soron keril kimutatasra a konszolidalt
pénziigyi kimutatasok adatainak transzparensebb prezentalasa érdekében.

Bazisid6szakhoz viszonyitva a tovabbértékesitett energia beszerzés koltsége 1 276 003 M Ft-tal
nétt. A ndvekedést elsésorban a foldgaz beszerzés kdltségének 775 636 M Ft-o0s, valamint az EU-
s villamosenergia beszerzés koltségének 410 895 M Ft-os emelkedése eredményezte, amik a
vilagpiaci energiaarak jelentés ndvekedésének kdvetkezményei.

2022. I. félév 2021. |. félév
(M Ft-ban) nem auditalt nem auditalt

Rendszerszintl szolgaltatasok 68 967 30 359
Szabalyozasi energia 29916 8 475
Energiabeszerzés atviteli veszteségre? 7951 3875
Egyéb 468 1270
Osszesen 107 302 43979

1 Az MVM Csoport a 2021. |. félévben bemutatotthoz képest Csoport altal halézati és mérési veszteség koltségének egy része a
Rendszeriranyité tevékenységgel kapcsolatos f6kényvén (5 200 M Ft) keriilt kimutatasra az Egyéb miikédési raforditasok sor helyett,
ezért ezek javitasra kerliltek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok adatainak transzparensebb prezentalasa érdekében.
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A Csoport — a MAVIR ZRt.-n keresztul — tulajdonolja az atviteli haldézatot, melyen a teljes hazai
nagyfesziltségl villamosenergia-forgalom bonyolddik, iranyitia és biztosita a magyar
villamoseneriga-rendszer és piac zavartalan mikodését, tovabba biztositja a rendszeriranyitashoz
szilkséges eszkdzallomany donté részét, kdzte az aFRR és mFRR és RR tartalék erémiivi
kapacitast is.

A rendszerszint( szolgaltatasok értékének 127%-os ndvekedéseét alapvetben az aFRR termékek
valamint az mFRR és RR tartalék termékek arnévekedése okozta, de az FCR termékek esetében
is jelent6s arndvekedés volt tapasztalhaté.

A szabalyozasi energia raforditas 253%-0s ndvekedésének oka, a szabalyozasienergia-piaci arak
jelentdés emelkedése valamint, hogy valtozott a Csoporton kivilrél beszerzett energia mennyiség.

Az atviteli veszteségre beszerzett energia nOvekedését az energiapiaci arak jelentés emelkedése
eredményezte.

) nom auditsl per

Bérkoltség [ 91102 78 172
Bérjarulékok 14 880 15 099
Személyi jellegl egyéb koltségek 11598 11 550
Osszesen 117 580 104 821

A személyi jellegli raforditasok értéke dsszességében 12 759 M Ft-tal ndvekedett, melyet egyrészt
az atlagos statisztikai létszam novekedése, masrészt az MVM Csoporton belll atlagosan
elfogadott 2022. évre vonatkoz6 bérmegallapodas alapjan januarban az egységes
alapbérfejlesztésnek megfelelé 3%-os és a differencialt alapbérfejlesztés mértékének megfelel
4%-0s ndvekedés, valamint juniusban az éves alapbértdmeg 0,5%-nak megfelel§ egydsszeqi
kifizetés okozott. Emellett az E.ON Aramszolgaltaté Kft. (29 M Ft), FERMANDOR Kft. (34 M Ft), az
MVM ERBE ENGINEERING Zrt. (190 M Ft) akvizicidja/konszolidacios korbe vald kerllése is
befolyasolta a névekedést.

A személyi jellegli egyéb koltségek kozott mutatjia ki a Csoport meghatarozott hozzajarulasi
program alapjan nyugdij- és egyéb joléti alapokba fizetett 6sszegeket. A meghatarozott
hozzajarulasi programok alapjan elszamolt raforditas a 2022. elsé félévben 4 525 M Ft volt (2021.
elsé félév: 4 008 M Ft).
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Atlagos csoportszint(i statisztikai allomanyi létszam

Atlagos statisztikai allomanyi létszam (f6)* 2022 1-6. ho 2021 1-6. ho

Munkavallal6k besoroldasa ** nem auditalt nem auditalt

Fizikaiak 6 074 5716
Szellemiek 11754 10 843
Alloményba tartozék 6sszesen 17 828 16 559
Alloméanyon kiviiliek 446 107
Osszesen 18 274 16 666

*2022.01.01-t6/ FTE-ben, azaz redukalt fében, elbtte HC-ben, azaz emberfében
** Az atlagos statisztikai létszam a havi atlagos létszamadatok 12 hénapra vetitett atlaga,
targyévre esé miikédési idészakatol.

fliggetlentil a tagvallalat

2022. 1. félév 2021. 1. félév

(15 nem auditalt nem auditalt
Eloszt0|’es’ egyete’mles slzzolgaltat0| tevékenységhez 32 639 11 975
kapcsolodo raforditasok™
Kbzlzemi dijak, telekommunikacios szolgaltatasok? 25 052 13176
I\/!.usz,aklz informatikai, izemeltetési szolgaltatasok 23210 18 845
koltségei
Hatdsagi és biztositasi dijak, tagdijak, adok 22 036 19176
Alvallalkozoi teljesitmények, kbzvetitett szolgaltatasok,
eladott anyagok bekeriilési értéke? 16520 13864
Marketing koltségek?* 9709 5473
Tanacsadasi kdltségek 2 559 3545
Fizetett kotbér, kartérités, potdijak, javitasi koltségek és

b e . iy 865 1628
egyeéb bintetd jellegli raforditasok
Adott tamogatas 693 266
Bérleti és egyéb dijak 862 702
Egyéb mikddési raforditasok 14 049 7129
Osszesen 148 194 95 779

1 A jelélt sorok esetében az 6sszehasonlité adatok atsorolasra keriiltek az egyes egyéb miikbdési raforditas kategériak k6zott.

2 Az MVM Csoport a 2021. I. félévben bemutatotthoz képest Csoport altal halézati és mérési veszteség koltségének egy része a
Tovabbértékesitett energia beszerzési kbltsége (1583 M Ft) soron, masik része a Rendszeriranyitd tevékenységgel kapcsolatos
fékényvén (5200 M Ft) keriilt kimutatasra az Egyéb miikddési raforditasok sor helyett, ezért ezek javitasra keriiltek a konszolidalt
pénzligyi kimutatasok adatainak transzparensebb prezentalasa érdekében.

3 A Az MVM Csoport a 2021. |. félévben bemutatotthoz képest a MAVIR ZRt. éaltal visszavasérolt majd tovabbértékesitett
hatarkeresztezs kapacitasok koltségét (4 526 M Ft) az Egyéb miikédési raforditasok helyett az Ertékesités netté érbevétele soron a
kapcsolodo bevétellel nettositva mutatja ki a konszolidalt pénziigyi kimutatasok adatainak transzparensebb prezentalasa érdekében
(lasd Ill. 10. megjegyzést).

Az egyéb mikdodési raforditasok 52 415 M Ft-os ndvekedését foként a kdziuzemi dijakba és
elosztéi tevékenység koltségeibe beéplild energiadijak ndvekedése, a targyévben illetve 2021. II.
félévben akviralt tarsasagok egyéb mikddési raforditasai okozzak.
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Elosztoi és egyetemes szolgaltatoi tevékenységhez kapcsolodo raforditasok

Az elosztéi tevékenységhez kapcsolodo raforditasok legjelentésebb tételei a fogyasztoi
készpénzatutalasi megbizasok dijai, a halézati és mérési veszteség koltsége, a leolvasasi dij,
valamint a szamlazassal és kdveteléskezeléssel kapcsolatos dijak. Az el6z6 idészakhoz képest a
novekedést féként az energiaarak emelkedése miatt megndvekedett halézati és mérési
veszteségek céljara beszerzett villamosenergia és foldgazkoltségek és 2021. II. félévben illetve a
targyévben akviralt tarsasagok (MVM EMASZ Aramhalézati Kft. és E.ON Aramszolgaltatd Kit.)
egyéb mikddési raforditasai okozzak.

Kozuzemi dijak, telekommunikacids szolgaltatasok

A kozlizemi dijak, telekommunikacids szolgaltatasok (25 052 M Ft) 72,1%-at a nem értékesitési
célbol vasarolt villamos energia, foldgaz és héenergia koltsége, 25,7%-at pedig a postai és
tavkozlési szolgaltatasok ki. A targyidészaki novekedeést foként az energiaarak emelkedése
befolyasoilta.

Mszaki, informatikai, Uzemeltetési szolgaltatasok koltségei

A miszaki, informatikai, Gzemeltetési szolgaltatasok koéltségek el6zd idészakhoz viszonyitott
4 365 M Ft-os novekedését egyrészt 2021. Il. és 2022. |. félévben akviralt tarsasagok koltségei
(2671 M Ft), masrészt a kulonboz6 IT integracios projektekhez kapcsolodd licenszkovetési és
informatikai tamogatasi dijak ndvekedései okozzak.

Hatdsagi és biztositasi dijak, tagdijak, adok

Hatdésagi és biztositasi dijak, addk (22 036 M Ft) kdzott az alabbi jelentésebb tételek szerepeltek:
vizkészlet hasznalati dij, vizterhelési dij, hatosagi, feligyeleti dijak, vagyon, felel6sség és
Uzemszineti biztositasi dija, kozmivezeték add, épitményadd. A targyévi valtozast nagyrészt a
2021. 1I. és 2022. 1. félévben akviralt tarsasagok hatdsagi dijai, tagdijai, adéi illetve a k6zmiivezeték
ado megallapitasanak 2022. januar 1-jétél hatalyos moédositasa okozzak.

Alvallalkozdi teljesitmények, kozvetitett szolgaltatasok, eladott anyagok bekerulési értéke

Az alvallalkozdi teljesitmények, kdzvetitett szolgaltatasok, eladott anyagok bekerilési értékében
mutatkoz6 valtozast (+ 2 656 M Ft) féként az alvallalkozdi teljesitmények névekedése befolyasolta.

Marketing koltségek

A marketing koltségek jelentds részét a hirdetés, reklam, propaganda (8 568 M Ft), valamint
rendezvények és események koltségei (653 M Ft) teszik ki, az el6z6 idészakhoz képesti
novekedést féként a szponzoracids munkak évkozi eltérd Gtemezése indokolja.
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Pénzigyi bevételek

2022. 1. | 2021. .
(M Ft-ban) felév féeléev
nem nem
auditalt | auditalt
Devizas arfolyamnyereség 173141| 15285
Fedezeti elszamolasba be nem vont szarmazékos lgyletek nyeresége 86 937 18 244
Kamatbevétel 2 587 102
Kapott osztalék 29 0
Egyéb pénzigyi bevételek 2792 1100
Osszesen 265486 34731

A pénzlgyi bevételek az el6z8 id6szakhoz képest ndvekedést mutatnak, melynek legjelentésebb
tételét a jelentds arfolyamingadozasok miatt megnévekedett devizas arfolyamnyereség képezi,
ami a devizads eszkdzOk és kotelezettségek pénziigyi rendezésébdl, illetve kisebb részben
forduldnapi atértékelésébdl realizalddott.

A masik jelentésebb tételt a szarmazékos Ugyletek nyeresége teszi ki. Legjelentésebb tételei a
fedezeti elszamolasba be nem vont deviza szarmazékos uUgyletek realizalt és nem realizalt
eredménye. Ennek értéke 68 693 M Ft-tal ndvekedett az el6z6 évhez képest, amit féként a fedezeti
elszamolasba be nem vont Ugyletek piaci arainak kotési arakhoz képesti kedvezébb alakulasa
okozott.

A kamatbevételek a konszolidacios kéron kiviili kapcsolt vallalkozasoknak tartésan adott kdlcsonodk
kamatbevételeibdl szarmaznak.

A kapott osztalék a PannErgy Nyrt., valamint az OPUS TIGAZ Zrt. részesedések utan folyt be.

Az egyéb pénzugyi bevételek jelentés részét az elszamolt késedelmi kamatok és behajtasi
koltségatalany teszi ki.
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Pénzigyi raforditasok

(M Ft-ban) 2022. 1. | 2021. I.
féeléev felév
nem nem

auditalt | auditalt

Devizéas arfolyamveszteség 175714| 14609

Fedezeti elszamolasba be nem vont szarmazékos ugyletek vesztesége 84731| 17443

Hitelek, kdlcsonok, lizing utani kamatraforditas 10 311 3 706

Céltartalék id6értékének valtozasa miatti kamatraforditas 7 990 1814

Egyéb kamatraforditas 419 61

Egyéb pénzigyi raforditasok 3791 1164

Osszesen 282956 | 38797

A pénzlgyi raforditasok értéke nétt a bazis idészakhoz képest, mely elsésorban a jelentds
arfolyamingadozasok miatt megnovekedett kulfoldi pénzértékre sz6l6 eszkdzok és kotelezettségek
realizalt arfolyamveszteségének valtozasanak eredménye.

Szarmazékos ugyletek értékének legjelentésebb tételei a fedezeti elszamolasba be nem vont
kamatcsere illetve deviza szarmazékos Ugyletek realizalt és nem realizalt eredménye, melynek
el6z8 évhez viszonyitott ndvekedését a fedezeti elszamolasba be nem vont Ggyletek piaci arainak
kotési arakhoz képesti kedvez6tlenebb alakulasa okozta.

Hitelek, kolcsdondk utani kamatraforditasok elsésorban a magasabb atlagos hitelallomany
kovetkeztében névekedtek.

A céltartalékok id6értékének valtozasa miatti kamatraforditasok jelentésebb tételei az
MVM CEEnergy Zrt. értékesitési céltartalék idéértékének, valamint a Magyar Foéldgaztarolé Zrt.
rekultivacios céltartalék értékének valtozasa miatti kamatraforditas.

Az egyéb pénzugyi raforditasok jelentésebb tételei a bankkdltségek.

Id6szaki eredményben elszamolt nyereségadoé

Az id6kozi konszolidalt pénzigyi kimutatasokban az idészaki eredményben megjelenitett
nyereségado a 2021. és 2022. év els6 félévben az alabbi elemekbdl tevédik Ossze:

2022. |. félév 2021. I. féelév
(MFt-ban) nem auditalt nem auditalt
Id6északot terhelé add 57 983 42 481
Negativ adoalap figyelembevételének adohatasa -346 -572
El6z6 évi modositasok -91 178
Tényleges ad6 0sszesen 57 546 42 087
Halasztott adé -26 063 -14 965
Nyereségadé6 6sszesen 31 483 27 122

Az adott id6szaki tényleges ado az addjogszabalyok alapjan megallapitott, negativ addalapok
(elhatarolt adoveszteség) figyelembevétele és el6z6 évi adohatasok nélkil szamitott, az adott év
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utan fizetend6 nyereségadok Osszegét tartalmazza. A negativ addalapok figyelembevételének
adohatasa sor az adott évben érvényesitett elhatarolt adoveszteség adohatasat tartalmazza,
amely azt mutatja meg, hogy az adott évben felhasznalt elhatarolt adéveszteség milyen 6sszeggel
csokkentette a targyévi addfizetési kotelezettséget.

Egyéb atfogo jovedelemben elszamolt nyereséqgado

(M Ft-ban)

2022. |. félév
nem auditalt

2021. |. félév
nem auditalt

Adoézas . Adoézas Adoézas . Adoézas
o Adé . o Ado .
elo6tt utan elo6tt utan

Ingatlanok, gépek és
berendezések atértékelése 59323| -23730 35593 86 271 | -34 509 51 762
Cash flow fedezeti
tgyletek 262 774| -22682| 240092 83631| -31944 51 687
Munkavallaléi juttatasok

2 951 -1072 1879 588 -188 400
Egyéb atfogd
jévedelemmel szemben
értékelt részesedések - 56 4 - 52 89 -6 83
Osszesen 324992 ( -47 480 277512 170 579 | 66 647 103 932

Az ingatlanok, gépek és berendezések atértékelése az MVM Paksi Atomerémi Zrt. nuklearis
technoldgia eszkdzeinek atértékelésebdl szarmazik, amely az addalapban csak a targyi eszkdzok
ertékének eredményben valo elszamolasakor érvényesithetd.

A cash flow fedezeti Ugyletek egyéb atfogd jovedelemben elszamolt értéke az addalapban csak az
ugylet eredményben vald elszamolasakor érvényesithetd, igy az ugyletekkel kapcsolatos, egyéb
atfogé jovedelemben elszamolt halasztott adokdveteléseket, és addkotelezettségeket jeleniti meg
a Csoport.

A munkavallaléi juttatdsok egyéb atfogd jovedelemben elszamolt értéke a nyugdijazashoz
kapcsolddé juttatasok aktuariusi eredménye a tényleges kifizetés idészakaban érvényesithet6 az
addalapban.

Az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt részesedések atértékelésének
eredményhatasa az adodszabalyok szerint elismert értékvesztés visszairasanak, valamint az
értékesitésen elért eredmény mértékéig addkoteles bevétel is, az erre jutd tényleges add az egyéb
atfogo jévedelemben jelenik meg. Ezen felll az addészabalyok altal elismert visszairt értékvesztést
meghalado atértékelésre mint addkoteles atmeneti kildnbozetre juté halasztott add kotelezettség
szintén az egyéb atfogo jovedelem része.

A fentiek koézil els6sorban a nuklearis technolégiai eszkdzok, valamint a cash flow fedezeti
ugyletek kapcsan kimutatott halasztott ado valtozott, melynek oka, ezen eszkozok és
kotelezettségek valds értékének valtozasa.

Kozvetleniil a sajat tokében elszamolt nyereségado

A Csoport a 2022. év els§ félévében a sajat tbkével szemben szamolta el az AH NET Zrt.
konszolidaciés kérbe bevonasakor felvett halasztott adokdvetelés értékét, 498 M Ft-ot. A Csoport
a 2021. év els6 félévében a sajat tékével szemben szamolta el a MVM Vizer6mi Kft.
konszolidaciés kérbe bevonasakor felvett halasztott addkotelezettség értékét, 208 M Ft-ot.
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Uzleti kombinacioban szerzett halasztott ado

A Csoport a 2022. év elsdé félévében nem szamolt el halasztott addkdvetelést, illetve
adokotelezettségek a megvalosult akvizicidk kapcsan. A 2021. év elsé félévében felvett 127 M Ft
halasztott adokotelezettség az MVM ZG SOLAR STAR Kft. akvizicidjan keletkezett.

A piaci kockazat annak a kockazata, hogy a piaci arak valtozasa — mint példaul a devizaarfolyamok,
kamatlabak és tomegaruk arfolyamanak valtozasa — hatassal van a Csoport eredményére,
valamint a pénzlgyi kimutatasaiban szereplé pénzlgyi instrumentumok valds értékére. A piaci
kockazat kezelésének célja az, hogy az egyes uzleti tevékenységek (energia kereskedelem,
szolgaltatasok, kivitelezés, stb.) végzése soran elérhetd és bekalkulalt eredményt vagy
megtérilést maximum egy toleralhatdé mértékig befolyasoljak a relevans piaci tényez6k, ugy mint
deviza arfolyamok, bankkdzi kamatlabak vagy éppen a tdmegaruk arvaltozasa.

A piaci kockazatkezelési politika és iranyelvek meghatarozasa csoportszinten térténik az érintett
tarsasagok bevonasaval, amelyek meghatarozott id6szakonként fellilvizsgalatra kerllnek.

Az MVM Zrt. Csoportszintli Kockazatkezelési Igazgatésaga, valamint a tarsasagok egyittes és
O0sszehangolt feladata a piaci kockazatok kezelésének, valamint a bels§ szabalyzatok és a
jogszabalyok maradéktalan betartatasanak biztositasa is.

A Csoport a piaci kockazatok kozul elsésorban a villamos energia, a foldgaz, a primer
energiahordozok és az emisszios kibocsatasi kvétak aranak valtozasabol eredd kockazatoknak, a
devizaarfolyam kockazatnak, illetve a kamatlabak valtozasabdl fakadd kockazatnak van kitéve.

Arkockazat
Villamosenergia-kereskedelmi Uzletag

Az MVM Csoport villamosenergia-kereskedelmi tevékenységébdl fakaddéan kuldnbozé piaci
arkockazatokkal szembesll mikddése soran, mint példaul a villamos energia, a primer
energiahordozok és az emisszios kibocsatasi kvétak aranak valtozasabol eredé kockazatok. A
mindkét divizidjara: az eszk6zokkel fedezett nagykereskedelmi tevékenységre és a sajatszamlas
kereskedésre is. Az eszk6zOkkel fedezett nagykereskedelmi tevékenységbél eredd nyitott poziciok
nem teljesitik az IFRS 9 szerinti szarmazékos Ugylet fogalmat, mivel az ilyen jelleg(i tevékenység
célja a Csoportba tartozé6 eré6milivek altal megtermelt villamos energia értékesitése. Az MVM
Csoport korlatozott mértékben sajatszamlas kereskedést is végez, melynek célja rovid tavu
arfolyamnyereség elérése, foldrajzi és id6beli arazasi hatékonytalansagok, arbitrazslehetéségek
kihasznalasa. Ezen ugyletek kereskedési célu pénzugyi instrumentumnak mindsulnek,
eredménnyel szemben valds értéken kerlilnek értékelésre.

A hatékony kockazatkezelés érdekében napi és heti szinten térténik mind révid, mind hosszu tavu
piaci arkockazatok mérése, értékelése és riportalasa. A rendszeresen alkalmazott kockazatmeérési
technikdk koézott megtalalhatd a kulonbdz6 piacok termékeinek a volatilitas elemzése,
érzékenységvizsgalatai, szcenario elemzései és stressztesztjei is.

A villamosenergia-kereskedelmi Uzletag arkockazatanak csokkentése érdekében tulajdonos altal
jévahagyott fedezési politika mentén rendszeres id6kdzonként zarja a nyitott pozicidinak bizonyos
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részét, melyet alapvetéen OTC piacon vagy t6zsdén hajt végre hataridés forward illetve a future
pénzugyi vagy leszallitdsos termékekkel. Ugyanezt a célt szolgdlia a negyedévente
megrendezésre kerll6 értékesitési aukciok is.

A sajatszamlas kereskedés kockazatainak mérése elkulonitve torténik az eszkodzalapu
kereskedelemtdl az eltérd kockazatok és szamviteli kezelés miatt, kilénallé limitstruktura szerint -
kivételt képeznek ez aldl a hitelkockazati limitek.

A sajatszamlas kereskedés piaci kockazatainak meérésére Value at Risk (VaR) tipusu
kockazatmérési technikat alakitott ki a Csoport. A VaR megbecslili a nyitott pozicidk potencialis
legnagyobb veszteségét adott idészakra vonatkozéan meghatarozott statisztikai konfidenciaszint
mellett, ,normal” piaci kériiményeket feltételezve.

A sajatszamlas kereskedés piaci kockazatainak mérésére a 100 napos, 95% mellett kalkulalt VaR
mérészam kerult jovahagyasra.

2022. junius 30-an a sajatszamlas kereskedési tevékenység portfolié szinten mért napi VaR limit
értéke 2100000 EUR (832 M Ft) volt. Ez azt jelenti, hogy az MVM Csoport sajatszamlas
kereskedési tevékenységebdl eredd (becsllt) piaci kockazata 100 nap historikus aranak
figyelembe vételével 95% konfidenciaszint mellett 2 100 000 EUR-t (832 M Ft-ot) tett Kki.
2021.12.31-én a sajatszamlas kereskedési tevékenység portfélié szinten mért VaR értéke
2 100 000 EUR (775 M Ft) volt.

Gazkereskedelmi Uizletag

A régios foldgazpiacon jellemzben kétféle arazas az elterjedt: eurdpai likvid gaztézsdékhez
indexalt, valamint fix aron toérténd kereskedelem. A gaztézsdék kozul az eurdpai arszintet
meghatarozo, legnagyobb holland TTF t6zsde, a hazai arszintet fizikai kozelsége és likviditasa
alapjan befolyasol6 osztrak VTP tézsde, valamint a f6képp a cseh és szlovak piacokon elterjedt
német THE tézsde arjegyzései jellemzéek a nagykereskedelmi szegmensben, mig fix aras
értékesités féképp a kiskereskedelemhez kapcsolédé igényekbél eredhet.

A féldgaz kereskedelem piaci kockazatainak mérése és kezelése rendkivil fontos a Csoport
szamara, mivel a kereskeddk és a fogyasztok altal igényelt termékek arazasa gyakran kulénboézik
a beszerzési forrasok arazasatél. Emiatt a Csoport folyamatosan nyomon koveti a beszerzési és
eladasi portfolidjanak oOsszetételét, és a felallitott limitstruktira betartdsa mellett aktivan
menedzseli azt. A hatékony kockazatkezelés érdekében napi és heti szinten térténik mind a rovid,
mind a hosszu tavu piaci arkockazatok mérése, értékelése és riportalasa. A rendszeresen
alkalmazott kockazatmérési technikak kdzott megtalalhatd a kiildnbdzé piacok termékeinek a
volatilitas elemzése, érzékenységvizsgalatai, szcenario elemzései és stressztesztjei is. A Csoport
pénzugyi kockazatainak csokkentése érdekében fedezeti célu szarmazékos (jellemzéen témegaru
és deviza swap) Ugyleteket kot és azoknak egy részét cash-flow fedezeti kapcsolatba vonja be.

Az egyetemes szolgaltatas hatdésagi armeghatarozésa révén a Csoport vallalja az ellatasi lanc
nagykereskedelmi kockazatait, mely a foldgaz beszerzési koltség indokolt mértékének
meghatarozasakor figyelembe vett elismert fajlagos foldgazar és a tényleges beszerzési koltség
eltérésébdl adodik. A hémérsékletfliggb fogyasztasbol eredd jelentds rugalmassag folytan ezen
kockazat kezelése korlatozott hatékonysaggal torténhet.

Devizaarfolyam-kockazat

Az MVM csoport funkciondlis és prezentacidés devizaja a Forint. A Csoport jelentés regionalis
jelenléte, valamint a fébb piacainak Eurd alapu arjegyzései jelentés deviza-kitettséget jelentenek.
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A kockazatkezelési iranyelveknek megfeleléen a leanyvallalatok torekednek a devizélis “natural
hedge” poziciok kialakitdsara, azaz devizds beszerzés/forrassal szemben devizas
értékesités/eszkdz elv érvényesitésére. Amennyiben erre valamilyen oknal fogva nincs lehet6ség
a nettd devizapoziciot derivativ Ugylettel fedezik — jellemz&en hataridés deviza vétel/eladas. A
leanyvallalatok altal vallalhaté devizakockazat mértékét limitrendszer korlatozza.

A Csoport devizas mérlegtételeinek hosszu tavu menedzselése soran mérlegelésre kerul a
historikus arfolyammozgasokon alapuld, varhaté deviza fel- és leértékel6dési valoszinlségek,
valamint a fedezési irany mindenkori aktualis fedezési koltsége.

Az arupiaci kockazathoz hasonléan a devizaarfolyam kockazat kezelésének hatasos idéhorizontja
jellemz8en maximum 1-2 év, azaz hasonléan valamennyi piaci szerepl6h6z a Csoport kdzép-
hosszutavon kénytelen alkalmazkodni a megvaltozott arfolyam-kornyezethez.

Kamatkockazat

Az MVM Csoport Gzleti tevékenységével és az altala lebonyolitott pénzigyi tranzakciokkal
Osszefliggésben ki van téve a kamatlabak valtozasanak. Az MVM Csoport tagjai szamara — egyes
projektfinanszirozasi Ugyletek kivételével — az MVM Zrt. biztositja a szlkséges finanszirozast
anyavallalati hitel formajaban. Az ilyen anyavallalati hitelek tdbbnyire valtozd kamatozasu
benchmarkokhoz kétédnek. Ennek megfeleléen az MVM Csoport tagjai ki vannak téve az ilyen
valtozé kamatozasu referenciamutatok valtozasaval kapcsolatos kockazatoknak. Az MVM Zrt. a
Csoport egyes tagjainak finanszirozasi szikségletein tul is igénybe vesz kilsé finanszirozast,
mellyel akvizicidkat és csoportszint(i beruhazasokat finansziroz.

Az MVM Csoport finanszirozasi tevékenységébdl fakaddé kamatkockazatokat a finanszirozasi
forras kamatozasi tipusanak megvalasztasaval, valamint kamat-derivativakkal — jellemzéen kamat
swap ugylettel — szabalyozza.

Részvényarfolyam-kockazat

A Csoport ki van téve részvényarfolyam-kockazatnak, amely az egyéb atfogo jovedelemmel
szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszk6zok tézsdén jegyzett arfolyamanak valtozasabal
ered. Ezek a részesedések a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett tarsasagok, 2022-ban a PannErgy
Nyrt.

A hitelezési kockazat az abbdl szarmazo pénzigyi veszteség kockazata, hogy a vevd vagy partner
nem teljesiti valamely szerz8déses kotelmét teljes mértékben és/vagy hataridére. A Csoport
szempontjabdl ez els6sorban kereskedelmi vagy pénzugyi partnereinek nem fizetésébdl/nem
teljesitésébdl szarmaz6é kockazatot jelenti. A kockazat elsGsorban pénzigyi gazdasagi
tényez6kbdl, mint példaul a partner fizetésképtelenségébdl, vagy technikai — kereskedelmi, illetve
adminisztrativ okokbdl fakad.

A Csoport szamara a legnagyobb hitelkockazatot a névekvé értékesitési volumen kovetkeztében
emelkedd kintlévéségeknek kdszonhetéen a villamos energia és foldgaz piaci vevdi, illetve azok a
banki és befektetési partnerek jelentik, akiknél a mindenkori, valtoz6 mennyiségl és dsszetétell
likviditasi tobblet kerul elhelyezésre betét formajaban.

A fenti kockazat mérséklése érdekében a Csoport kulonféle eljarasokat és intézkedéseket
alkalmaz:
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e U partnerek hitelképességének elézetes vizsgalata, illetve meglévé partnerek idészakos
felllvizsgalata;

e egyedi partnerlimitek megallapitasa és betartasuk folyamatos ellendrzése, az esetleges
limitsértések nyomonkovetése, intézkedési tervek felallitasa;

e treasury partnerek részére partnerlimitek megallapitasa sajat modell alapjan a kilsé
hitelmindsit6 intézetek adatainak figyelembevételével, valamint annak folyamatos nyomon
kovetése;

e a meghatarozott partnerlimitek rendszeres felllvizsgalata, szlkség esetén mddositasa, a
partnerrel kapcsolatos multbeli tapasztalatok és rendelkezésre all6é informaciok figyelembe
vételével;

e a partnerektél elvart és a ténylegesen realizalhaté cash flow-k folyamatos egyeztetése;
kintlév6ségek alakulasanak folyamatos ellenérzése;

e beszedésre vonatkozo intézkedések alkalmazasa;

e kockazatosnak itélt, illetve az elvart mindsitési kategériat nem teljesité partnerek esetében
elézetes pénziigyi biztositék(ok) bekérése a kitettség fedezetédl.

A Csoport belsd hitelkockazat kezelési szabalyzatai és a vonatkoz6é szerzédések értelmében
bizonyos esetekben lehet6ség van egy mar meglévé vagy jovébeli kintlévéség fedezetéll
biztositékot kérni az adostdl. A kintlévéségek fedezetélil szolgald preferalt biztositékok tdbbnyire
bankgaranciak vagy a partner anyavallalata/kapcsolt vallalkozasa altal nyujtott kezességek,
valamint el6legek, melyeket elsésorban a kockazatosnak itélt partnerek esetében kér a Csoport,
tovabba minden esetben, ha az adott partner igényelt hitelkerete nem elégséges az adott
partner/tgylet vonatkozasaban.

2020. juniusatél a pandémias helyzet miatt szigoritott vevémindsitési modell kerult bevezetésre.
Az egyedi mindsitésl partnerek esetében csokkentésre kerllt az adhato limit mértéke az eredeti
szamitashoz képest, valamint meghatarozasra keriltek kritikus agazatok, amelyek esetében még
szigorubb csokkentést alkalmaz a Csoport az adhato limitek tekintetében.

A szigoritas jelenleg is érvényben van, tekintettel a pandémias helyzet altal okozott gazdasagi
nehézségekre, és az energiapiacon az elmult idészakokban tapasztalhaté aringadozasokra és
magas arszintekre, amely kockazati tényezéket nagyobb mértékl garancia bevonassal igyekszik
a Csoport kezelni. Az ukrajnai haboru miatt kiemelt figyelmet forditunk az ukran és orosz
kitettségekre, a konfliktus altal okozott lehetséges partnerkockazatokra.

Behaijtasi politika

A fizetési hataridén tuli vevéi kintlévéségeit a Csoport folyamatosan figyelemmel kiséri és
késedelemben 1&v6 partnerei részére felszdlitd leveleket kuld. Amennyiben a partner tobbszori
felszdlitas ellenére sem teljesit, a Csoport minden jogi eszkdzt bevet a mar lejart kbvetelések minél
nagyobb aranyu megtérilése érdekében.

A piaci nehézségek ellenére nem volt érzékelhet6 jelentd6s romlads az A&ltalanos fizetési
magatartasban 2022 elsé félévben.
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A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Csoport a pénzigyi kotelezettségeit nem tudja
esedékességkor kiegyenliteni.

A likviditasi kockazat kezelése

A Csoport likviditasmenedzselési megkdzelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig megfeleld
likviditast biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd teljesitéséhez, mind szokasos, mind
pedig feszitett korlilmények koézott anélkil, hogy elfogadhatatlan vesztesége meriine fel vagy
kockaztatna a Csoport hirnevét.

A Csoport el6irja gazdalkod6 egységei szamara, hogy er6s likviditasi poziciot tartsanak fenn, és
eszkozeik, kotelezettségeik és fliggd kotelezettségeik likviditasi profiljat ugy alakitsak, hogy az
biztositsa a pénzaramok kiegyensulyozottsagat, valamint a kételmek esedékességkor torténd
teljesitését.

A Csoport célja, hogy pénzeszkdzeinek, pénzeszkdz egyenértékeseinek, valamint az egyéb
konnyen értékesithetd befektetéseinek egyittes értéke mindenkor meghaladja a pénzigyi
kotelezettségeihez kapcsoldddan vart készpénz kiaramlasok 6sszegét. A Csoport a fenti célnak
valé megfelelését folyamatosan figyeli rendszeres cash-flow elérejelzések segitségével, amelyek
alapjan egyeztetésre kerulnek a koveteléseihez kapcsolodoan vart készpénz bearamlasok és
kotelezettségekhez kapcsolddd készpénz kiaramlasok 6sszegei, lejaratai és teljesitési ideje.

A Csoport a likviditasi kockazatanak hatékony és lehetd leginkabb koltségkimélé modon térténd
kezelésére cash pool szamlakkal rendelkezik, amelyek biztositjak az egyes, a cash pool korbe
bevont csoporttagok napi likviditasat valamint a Csoport egyes tagjainak banki hitelkeretek is
rendelkezésére allnak egy esetleges varatlan likviditashiany fedezésére. A rendelkezésre allé
finanszirozasi portfoli6 megfelel6 feltételeket nyujt a likviditas biztositdsahoz és a pénzigyi
rugalmassaghoz a Csoport szamara.

A Csoport kihasznalatlan hitelkerete a vizsgalt idészakok végén:

2022.06.30.
.r nem auditalt
Lejart (2022.06.30.)

2021.12.31

Hitelkeret . Uditélt

dovigaban' M FUDA  goviiian M FLban
EUR hitelkeret 2022-2040 856,712 339901 829,379 | 306 041
HUF hitelkeret 2022-2035 464 062 464 062 251 447 | 251 447
USD hitelkeret 2022 3 1000 4 1350
CZK hitelkeret 2022 — lejarat nélkili 192 3078 500 7 420
RON hitelkeret 2022 9 698 9 649
Tobbdevizas hitelkeret* | 2022-lejarat nélkili 165 369 165 369 160559 | 160 559

*A tobbdevizas hitelkeretnél Ft-ban keriilt feltiintetésre a hitelkeret dsszege az eredeti devizanem oszlopban.

A pénzugyi instrumentumok valds értékét és konyv szerinti értékét mutatja be az alabbi tablazat:
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Koényv Valés  Konyv szerinti Valés

szerinti érték érték érték érték
Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsondk és
kovetelések 12191 12191 12 785 12 785
Vevéi és egyéb nem szarmazékos pénzugyi
eszkdzok 952 035| 952035 857 336 857 336
Elkdlonitett pénzeszk6zok 101348 | 101348 85 523 85 523
PénzeszkdzOk és pénzeszkdz egyenértékesek 402 356 402 356 766 038 766 038
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt
pénziigyi eszk6zok 0sszesen 1467 930( 1467 930 1721682 1721682
Egyeb részesedések 2372 2372 2 469 2 469
Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valos
értéken értékelt pénziigyi eszk6zok
osszesen 2372 2372 2 469 2 469
Szarmazékos pénziigyi eszk6zok (hosszu) 387 530 387 530 84 690 84 690
Szarmazékos pénziigyi eszk6zok (révid) 1271473| 1271473 836 955| 836 955
Hosszu lejaratu szarmazékos pénzigyi
kotelezettségek 189 811 189 811 33475 33475
Rovid lejaratd szarmazékos pénziigyi
kotelezettségek 673 591 673 591 488 664 488 664
Szarmazékos pénziigyi eszk6zok és
kotelezettségek 6sszesen 795 601 795 601 399 506 399 506
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsondk 548 117 452 838 622 410 586 143
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi
kotelezettségek 21 899 21 899 24 531 24 531
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsdnok 40 391 35027 23520 20 460
Szallitéi és egyéb nem szarmazékos pénzigyi
kotelezettségek 1009 996 1 009 996 1051342 | 1051342
Egyeb pénziigyi kotelezettségek 6sszesen 1620 403| 1519 760 1721803| 1682476

A jelentett id6szakokban nem torténtek valtozasok pénziigyi eszk6zoOk besorolasaban ezen
eszkdzok célja vagy felhasznalasa valtozasanak eredményeként.

Az alabbi tablazat a valds értéken értékelt pénzigyi instrumentumokat mutatja be az alkalmazott
értékelési modszerek szerint. A valds érték hierarchia egyes szintjei a kdvetkezéket jelentik:

o 1. szint: azonos pénzlgyi eszkdz vagy kotelezettség aktiv piacon jegyzett ara;

e 2. szint: az 1. szintnél megadott piaci aron kivili egyéb tényezdk figyelembe vétele,
amelyek kozvetlenldl (azaz arak) vagy kozvetetten (azaz arakbdl levezethetd)
megfigyelhetéek a pénzigyi eszkdzre vagy kotelezettségre vonatkozoan;

e 3. szint: olyan tényezdk figyelembe vétele a pénziigyi eszkdzre vagy kotelezettségre

vonatkozdan, amelyek piacon nem megfigyelhetd adatokon alapulnak (nem megfigyelhet6
tényez6k).
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2022. 06.30.

nem auditalt

2021. 12.31.

auditalt

Megnevezes 1. 2. T 2, 3,

szint szint szint  szint szint  szint

Egyeb részesedések 21372 - -1 2469

Szarmazékos pénziigyi eszkdzok (hosszu) - 387 530 - -| 84690 -

Szarmazékos pénzigyi eszkdzok (rovid) - 1271473 - -| 836 955 -

Osszes valos értéken értékelt pénziigyi

eszkoz 2372 1659 003 | 2469] 921 645 -

Hosszu lejaratu szarmazékos pénzigyi

kotelezettségek i 189 811 i -| 33475 -

Rovid lejaratd szarmazékos pénzigyi i i

kotelezettségek 673 591 -| 488 664 -

Osszes valos értéken értékelt pénziigyi

kotelezettség ] 863 402 ) -| 522 139 -

Fix kamatozasu hitelek és kodlcsdnok - 355 488 - -1 410 086 -

Osszes nem valos értéken értékelt pénziigyi

kotelezettség, ahol a valos érték kozzétételi -

célbol meghatarozasra keriil - 355 488 -| 410 086 -

A pénzlgyi instrumentumok valds értékének értékelésekor hasznalt valdsérték-hierarchia egyes
szintjei kdzotti nem torténtek valtasok a jelentett id6szakokban.

Szarmazékos pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek

Hosszu és révid lejdaratu szarmazékos pénziigyi eszk6z6k 2022.06.30. 2021.12.31.
(M Ft-ban) nem auditalt auditalt
Foldgaz szarmazékos lgyletek 1033833 597 999
Villamosenergia szarmazék tgyletek 605 461 311 553
Deviza szarmazékos ugyletek 18 784 12 028
Egyéb 925 65
Osszesen 1 659 003 921 645

2022.06.30. 2021.12.31.

nem auditalt auditalt
Foldgaz szarmazékos Ugyletek 302 305 206 571
Villamosenergia szarmazék ugyletek 554 022 307 510
Deviza szarmazékos ugyletek 6161 7471
Egyéb 914 587
Osszesen 863 402 522 139
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Villamosenergia szarmazékos Ugyletek

Villamosenergia szarmazékos ugyletek kotése az MVM Partner Zrt-nél térténik. Mind kdvetelés,
mind kotelezettség oldalon jelentésen névekedtek a szarmazékos lgyletek piaci értékei, ami az
orosz-ukran haboru és az azzal kapcsolatosan kialakult energiavalsag és bizalmi helyzet miatt
mintegy duplajara emelte a hataridés villamos energia jegyzésarakat a haboru elétti szinthez
képest.

Foldgaz szarmazékos Ugyletek

A fenti tablazatokbdl lathatd, hogy mind a szarmazékos pénzigyi kovetelések, mind a
szarmazékos pénzligyi kotelezettségek kdzott a foldgaz aranak valtozasa hozta a valtozas egyik
legjelentésebb részét. Ennek oka, hogy 2022. junius 30-ra a gaz vilagpiaci ara jelentésen
emelkedett a 2021. év veégi zard arhoz képest. Ez az aremelkedés indokolta, hogy bar a Csoport
altal felvett pozicio volumene csdkkent év végéhez képest, a nyitott Ggyletértékek nagysagrendileg
novekedtek mind kdvetelések, mind a kotelezettségek kozott.

Vevoéi és egyéb nem szarmazékos pénzugyi eszkdzok

Vevéi és egyéb nem szarmazékos pénziigyi eszk6zék (M 2022.06.30. 2021.12.31.
Ft-ban) nem auditalt auditalt
Ovadék, kaucio, letét 423 019 308 291
Vevdkovetelés és lgyfél szerz6déshez kapcsoldédd eszkozok 275 650 315 467
Arbevétel elhatarolas 227 948 143 060
Bearazodott fedezeti ligyletekkel kapcsolatos kovetelés 9893 88 313
Egyéb 15525 2 205
Osszesen 952 035 857 336

A vevdi és egyéb nem szarmazékos pénzlgyi eszk6zok ndvekedését dontéen a vevokdvetelések
€s az arbevétel egylttes ndvekedése és margin call kdvetelések ndévekedése okozta, melyeket a

magasabb értékesitési és commodity arak indokolnak.

Szallitd és egyéb nem szarmazékos pénzigyi kdtelezettségek

Szallité és egyéb nem szarmazékos pénziigyi 2022.06.30. 2021.12.31.
kotelezettségek (M Ft-ban) nem auditalt auditalt
Ijlatarjdos ugyletekkel kapcsolatosan és egyéb okokbdl kapott 590 758 646 222
ovadék, letét

Elhatarolasok 294 956 110 044
Szallitéi tartozas 94 693 205 188
KAT és prémium elszamolasbdl ereds kotelezettség 9749 38 175
Rovid lejaratu pénzugyi lizing 6 767 5551
K?pcsolt te’rmelesszerkezet atalakitasi dijhoz kapcsolodo 4723 35933
kotelezettség

Bearazoédott fedezeti ligyletek 2 826 2799
Egyéb 5524 7 430
Osszesen 1 009 996 1051 342
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A szallitéi tartozasok és az elhatarolasok 74 417 M Ft-tal névekedtek el6z6 évhez képest. A
kovetkez6 tagvallalatoknal valtoztak a legjelent6sebben: az MVM CEEnergy Zrt.-nél 100 872 M Ft-
tal, az MVM Partner Zrt.-nél 16 046 M Ft-tal nbvekedtek, amit részben ellensulyozott az innogy
Energie s.r.o 42 280 M Ft-os cstkkenése. Az MVM CEEnergy Zrt. egyenlegének ndvekedését
dontéen az eredményezte, hogy a juniusi beszerzett gaz mennyiség jelentésen meghaladta a
2021. decemberben atvett volument, valamint a vilagpiaci arvaltozas is a kotelezettségek
novekedését eredményezte. Az MVM Partner Zrt.-nél a ndvekedés jelentés része a rendkivil
magas tézsdei és vilagpiaci termék arak miatt jelentkezett. Az innogy Energie s.r.o csokkenése
szezonalis hatassal indokolhato, a nyari hénapok alacsonyabb gazbeszerzésébdél adodott.

A Hatarid6s Ugyletekkel kapcsolatosan és egyéb okokbdl kapott dvadék, letét legjelentésebb tétele
partnerekkel szemben. Ennek 0sszege 549 821 M Ft 2022. junius 30-an, ami 29 594 M Ft-os
csokkenés a 2021. év végi egyenleghez képest.

2022. januar 1-jét6l a mérnoki tevékenyseggel és miszaki tanacsadassal foglalkozé MVM ERBE
ENGINEERING Zrt. a konszolidacioba teljes korlien bevont leanyvallalat lett az MVM Csoporton
belll. A tarsasagot 2020-ban vasarolta az MVM OVIT Zrt.,, a pénzlgyi kimutatasokban a
részesedést a Vevéi €s egyeb nem szarmazékos pénzugyi eszkozok, a megszerzes ota a tarsasag
felé teljesitett potbefizetéseket a Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok és kovetelések kozott tartotta
nyilvan a Csoport.

Az akviziciéval kapcsolatos fébb adatokat az alabbi tablazat tartalmazza:

MVM ERBE

adatok M Ft-ban ENGINEERI
NG Zrt.

Ngtté p.é'r’lzmozgrgts2 (Pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesek egyenlege a 131
teljeskorli bevonaskor)

A leanyvallalat egyéb eszkozei és kotelezettségei:

Ingatlanok, gépek és berendezések 9
Egyéb immateridlis javak 13
Vevéi és egyéb nem szarmazékos pénziigyi eszkdzok 153
Egyéb nem pénzlgyi eszk6zok 14
Tényleges ado kovetelés 2
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesek 131
Eszkozok (1) 322
Szallitoi és egyéb nem szarmazékos pénzugyi kotelezettségek 34
Rovid lejaratd egyéb céltartalék 8

2 Amennyiben a nett6 pénzmozgas egyenlege negativ, akkor ez pénzbedramlast jelent jelen megjegyzésben.
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MVM ERBE

adatok M Ft-ban ENGINEERI
NG Zrt.
Roévid lejaratu munkavallaléi juttatasokkal kapcsolatos kotelezettségek 31
Tényleges addé kotelezettség 1
Egyéb rovid lejarati nem pénzigyi kotelezettségek 172
Kotelezettségek (2) 246
Vételar (Vevoi és egyéb nem szarmazékos pénziigyi eszk6zok) 150
Pétbefizetés (Hosszu lejaratra nyujtott kélcséndk és kbvetelések) 239
A tarsasaggal kapcsolatban el6z6 években teljesitett kifizetések (A) 389
Netto eszkozérték pénzeszkozzel (B)=(1)-(2) 76
Goodwill (A)-(B) 313

A konszolidaciéba torténd bevonas kdvetéen 2022. junius 30-ig az MVM ERBE ENGINEERING
Zrt. dsszesen 167 M Ft arbevételt realizalt, adézott eredmény szintjén az akvizicié utan 107 M Ft
veszteséget ért el.

2022 januarjaban az MVM ERBE Zrt. megvasarolta a féként roncsolasmentes anyagvizsgalattal
foglalkoz6 FERMANDOR Kft. 100%-0s Uzletrészét.

Az akviziciéval kapcsolatos fébb adatokat az alabbi tablazat tartalmazza:

adatok M Ft-ban AERULNDIOIR
Kft.

Kifizetett ellenérték (pénzeszkdz) (A) 425
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesek -143
Netté pénzmozgas 282
A leanyvallalat egyéb eszkozei és kotelezettségei:

Ingatlanok, gépek és berendezések 80
Vevéi és egyéb nem szarmazékos pénziigyi eszkdzok 2
Egyéb nem pénzigyi eszk6zok

Tényleges ado kovetelés 2
Eszkozok (1) 85
Szallitoi és egyéb nem szarmazékos pénzugyi kotelezettségek 1
Rovid lejarati munkavallal6i juttatasokkal kapcsolatos kotelezettségek 3
Egyéb rovid lejaratd nem pénziigyi kotelezettségek 2
Kotelezettségek (2) 6
Netté eszkozérték pénzeszkdz nélkiil (1-2) 79
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adatok M Ft-ban FERMANDOR

Kft.
Netto eszkozérték pénzeszkdzzel (B) 222

Goodwill (A)-(B) 203

Az akvizicié utan, 2022. junius 30-ig a FERMANDOR Kft. dsszesen 21 M Ft arbevételt realizalt,
adozott eredmény szintjén az akvizicié utan 33 M Ft veszteséget ért el.

2022 aprilisaban az MVM Zrt. megvasarolta a villamos energia egyetemes szolgaltatassal
foglalkozo E.ON Aramszolgaltaté Kft.-t. A vételarat Gigy rendezték a felek, hogy az E.ON Hungaria
Zrt. 2021-ben tortént 25%-0s részesedés vasarlashoz kapcsolddo fliggd vételar kdtelezettségének
egy részét elengedte az E.ON.

Az akvizicion keletkez6 negativ cégértéket az Egyéb mikodési bevételek kozott szamolta el a
Csoport.

Az akviziciéhoz kapcsoléddéan Egyéb mikodési raforditasként 15 M Ft koltséget szamolt el a
Csoport, amelynek tulnyomo része Uzleti és miszaki tanacsadasbol adédik.

Az akviziciéval kapcsolatos fébb adatokat az alabbi tablazat tartalmazza:

~ EON
adatok M Ft-ban Aramszolgaltato
Kft.

PénzeszkdzOk és pénzeszkdz egyenértékesek -19 265
Netté pénzmozgas -19 265
A leanyvallalat egyéb eszkozei és kotelezettségei:

Készletek 247
Vevdi és egyéb nem szarmazékos pénziugyi eszkdzdk 29 282
Egyéb nem pénzugyi eszkdzdk 681
Eszko6zok (1) 30 210
Szallitoi és egyéb nem szarmazékos pénzugyi kotelezettségek 48 498
Rovid lejaratu egyéb céltartalék 265
Rovid lejarati munkavallaléi juttatasokkal kapcsolatos kotelezettségek 12
Tényleges ado kotelezettség 154
Egyéb rovid lejarati nem pénziigyi kotelezettségek 2243
Kotelezettségek (2) 51172
E.ON Hungadria Zrt. vételarabol elengedett kételezettség (A) -3420
Netté eszkozérték pénzeszkdz nélkiil (1-2) -20 962
Netté eszkozérték pénzeszkédzzel (B) -1 697
Negativ cégérték (A)-(B) -1 723
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Az akvizicié utan, 2022. junius 30-ig az E.ON Aramszolgaltaté Kft. dsszesen 13 551 M Ft arbevételt
realizalt, adozott eredmény szintjén az akvizicio utan 15 219 M Ft veszteséget ért el.

2021. november 17-én az MVM Zrt. értékesitette az AH NET Zrt. részvényeit az NVTNM
tulajdonosi joggyakorlasa ala tartozd, Antenna Hungaria Zrt. részére. Az adasvételi szerz6dés
zarasat kovetben a felek utélag olyan kérdéseket azonositottak, melyeket a jovére nézve rendezni
sziukséges. Ennek érdekében a felek 2022. februar 2. napjan megallapodast irtak ala arrél, hogy a
2021. november 17. napjat megel6z6 allapotot allitjak helyre, ezaltal az AH NET Zrt. 2022. februar
4-én visszakerilt az MVM Csoportba.

A tulajdonossal folytatott tranzakcié eredménye 11 016 M Ft, melyet eredménytartalék csokkentd
tételként szamolt el a Csoport.

A tarsasag megszerzéseével kapcsolatos fébb adatokat az alabbi tablazat tartalmazza:

adatok M Ft-ban AH NET Zrt.
Kifizetett ellenérték (pénzeszkdz) (A) 30618
Atvallalt anyavallalati hiteltartozas (B) 6 382
PénzeszkdzOk és pénzeszkdz egyenértékesek -9 108
Netté pénzmozgas 27 892
A leanyvallalatok egyéb eszkozei és kotelezettségei:

Ingatlanok, gépek és berendezések 34 214
Egyéb immateridlis javak 909
Halasztott add kdvetelések 498
Vevéi és egyéb nem szarmazékos pénziigyi eszkdzok 10944
Egyéb nem pénzlgyi eszk6zok 1477
Eszkozok (1) 48 042
Hosszu lejaratu egyéb céltartalék 704
Hosszu lejarati munkavallaloi juttatasokkal kapcsolatos kotelezettségek 38
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi kotelezettségek 3713
Szallitoi és egyéb nem szarmazékos pénzugyi kotelezettségek 6 964
Rovid lejaratu egyéb céltartalék 86
Rovid lejarati munkavallaléi juttatasokkal kapcsolatos kotelezettségek 229
Tényleges ado kotelezettség 62
Egyéb rovid lejarati nem pénziigyi kotelezettségek 19 370
Kotelezettségek (2) 31166
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adatok M Ft-ban AH NET Zrt.

Netto eszkozérték (1)-(2) 16 876
Netto eszkozérték pénzeszkdzzel (C) 25984
Tulajdonossal folytatott tranzakcié eredménye (A)+(B)-(C) 11 016

A tarsasag megszerzését kovetéen, 2022. junius 30-ig az AH NET Zrt. 6sszesen 10 392 M Ft
arbevételt realizalt, addzott eredmény szintjén az akvizicié utan 749 M Ft nyereséget ért el.

Garanciak

Az MVM Csoport ki van téve annak a kockazatnak, hogy 2022. junius 30-an az alabbi garanciakat
hivjak le téle.

Megnevezés Osszeg Pénznem
Adott bankgaranciak 0,09 M CHF
Adott bankgaranciak 21,81 M CNY
Adott bankgaranciak 2 416,97 M CzZK
Adott bankgaranciak 321,54 M EUR
Adott bankgaranciak 103,92 M HRK
Adott bankgaranciak 18 027,75 M HUF
Adott bankgaranciak 0,83 M PLN
Adott bankgaranciak 18,35 M RON

Ezeket a garanciakat bankok adtak az MVM Csoport tagvallalatai nevében a Csoport bizonyos
szerz8déses kotelezettségeinek biztositékaként. A garancidk céljdban és értékében nem
kovetkezett be jelentés valtozas 2022 els§ félévében a 2021. év végi konszolidalt IFRS
beszamoldéban bemutatott tételekhez képest.

Az MVM Csoport eddig eleget tett szerz8déses kotelezettségeinek, ezért 2021-ben vagy 2022 elsé
félévében nem kertilt sor ilyen jellegl garanciak lehivasara, és varhatdan a jévében sem fog ilyen
torténni.

Peres ligyek

A Csoport tagjai szokasos mikédésik soran tébb peres Ggyben is érintetté valtak. Azon perek
pertargyértéke, melyekben a Csoport tagjai alperesként vesznek részt
2 366 M Ft, amelyre 1 254 M Ft céltartalék kerilt megképzésre.

Egyéb mérlegen kivili kotelezettségek

Amennyiben a 2022. |l. félévidl 2036. évig tartdé id6szakra vonatkozd gazbeszerzési
szerz8désekben rogzitett teljes atvételi kotelezettséget megszegné a Csoport, a fizetendd
maximalis kotbér (jelenlegi arpremisszak alapjan szamolva) 13 017 Mrd Ft lenne.
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Az LNG beszerzési és a RWE-vel kotott gazbeszerzési szerzédésekkel kapcsolatban jelenleg nem
szamol fizetend6 koétbérrel a Csoport, mivel varakozasa alapjan a fizetend6 kétbért fedezni fogja a
szalliték szamara az alternativ értékesitési lehet6ségbdl befolyd (atiranyitasi és egyéb koltsegekkel
csokkentett) bevételek, mely kompenzaciora lehetéséget nyujtanak a szerzédéses feltételek.

Az MVM Csoport kapcsolt felei az alabbi tarsasagok és személyek:

A Magyar Allam (mint tulajdonos)

A Magyar Allam tdbbségi tulajdonaban Iévé intézmények és tarsasagok
Az MVM Csoport tarsult és kozos vezetési vallalkozasai

Az MVM Csoport kulcspoziciéban lévé vezetdi

A Csoport tobb tagvallalata is folytat Ugyleteket olyan kilsé partnerekkel, melyekben a magyar
allam jelent8s befolyassal rendelkezik.

Az alabbi tranzakciok volumenuk tukrében egyedileg jelentésnek minésulnek:

Az MVM Next Energiakereskedelmi Zrt. villamos energiat, és féldgazt értékesit a MAV Zrt.-
nek (az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitott névekedés 50 126 M Ft), villamos
energiat értékesit a Dunamenti Regionalis Vizmi Zrt.-nek, a Dunantuli Regionalis Vizmi
Zrt.-nek, a Tiszamenti Regionalis Vizmivek Zrt.-nek, az Eszakdunantuli Regionalis Vizm(
Zrt.-nek, illetve az Eszak-magyarorszagi Regionalis Vizmiivek Zrt-nek (az eléz6 év azonos
idészakahoz viszonyitott névekedés 5 758 M Ft).

Az AH NET Zrt. a NISZ Zrt. részére halézathasznalattal, bérelt vonali szolgaltatassal és
integralt tavkozlési szolgaltatasnyujtassal kapcsolatban szamolt el bevételt 6 444 M Ft
értékben .

A Raba Energiaszolgaltaté Kft. energetikai és Uzemeltetési szolgaltatasokat nyujt a Raba
Csoport részére (az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitott ndvekedés 2 453 M Ft).

2022. |. félévében az MVM Csoport igazgatdsaga a napi operativ és stratégiai elemzések soran a
cégcsoportba tartozo 9 legnagyobb tagvallalat eredményességét vizsgalja, melyek az alabbiak:

MVM Partner Zrt.

Villamosenergia-kereskedelem, gazkereskedelem

MVM CEEnergy Zrt.

A lakossagi és vallalati gazszolgaltatok részére végzett gazkereskedelmi tevékenység
MAVIR ZRt.

Rendszeriranyitas, haldzatfejlesztés, villamosenergia-piaci integracioé
MVM Paksi Atomerém Zrt.

Villamosenergia termelés

Magyar Foéldgaztarolo Zrt.

Féldgéaztarolas

MVM Zrt.

Stratégiai holding, csoportintegraciés tevékenység
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¢ MVM Next Energiakereskedelmi Zrt. (korabbi nevén NKM Energia Zrt.)
Villamosenergia- és gazkereskedelem
¢ MVM Matra Energia Zrt.
Villamosenergia-termelés sajat tulajdont banyakbdl kiemelt lignit lizemanyagbol
e innogy Energie s.r.o
Féldgaz- és villamos energia-kiskereskedelem

A vizsgalt tagvallalatok kore 2021 I. félévéhez képest nem bévult.

A miikddési és stratégiai elemzések a Csoport kilenc kiemelt tagvallalati adatanak felhasznalasaval
valésulnak meg, melyek egyittesen meghatarozo részét képezik a csoportszintii teljesitménynek.

A Csoport vezetésége a dontéshozatali folyamatokban rendszeresen vizsgalja az egyes kiemelt
tagvallalatok csoport célokra készilt IFRS-esek szerint készitett pénzligyi kimutatasait, mely
valtozas el6z6 évhez képest, amikor a magyar szamviteli el6irasok szerint készitett pénziugyi
kimutatasokat kisérték figyelemmel.

Az egyes vallalkozasok kozotti, csoporton bellli tranzakciok jelentés mértéklek, elsésorban az
MVM Paksi Atomerém Zrt., az MVM Partner Zrt., a Magyar Foldgaztarolod Zrt., az MVM Next
Energiakereskedelmi Zrt., az MVM CEEnergy Zrt. valamint a MAVIR ZRt. kapcsolataban.
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2022.06.30 — nem auditalt

MVM
. Next MVM ving Szelgmeasek s
(M Ft-ban) MVM MVM MVM Paksi Magyar e . . inden 0zOtti
Partner CEEnergy Mé\RVtIR Atomerémii '\;\r/tM Foldgaztarolo ﬁgferg;(ae E“:::nila Enle':nioe gsyr o egyéb OSSZESEN kisziirések, konszolidalt
Zrt. Zrt. : Zrt. : Zrt. ST Zrtg gies.r. szegmens konszolidacio adat
z : s modositasok
rt.
Harmadik
félnek torténd 217 068 541 360 110 699 816 3050 397 | 762 868 3333 447 793 342 053 2 429 437 - 2 429 437
értékesités
Szegmensek
kozotti 627 310 788 961 23019 94 966 14 732 17 549 15703 36 836 30 541 698 822 2348 439 -2 348 439 -
értékesités
Egyéb
mikodési 66 277 380 549 3569 12 209 1000 310 1608 15975 35943 104 780 140 723
bevétel
Osszes
mikodési -721 609 | -1331045 -200 214 -117 938 -24 896 -11929 | -819 112 -73 208 -495 150 -1 058 320 -4 853 421 2 257 378 - 2596 043
raforditas
Ertékcsokkenés -141 -68 -10 627 -58 755 -495 -2722 -770 -4 322 -862 -29 982 -108 744 -6 992 -115736
és amortizacio
Ertékvesztés
képzés és 15 11 -213 -131 6 -148 -1379 -1 -4 883 -2 389 -9112 44 -9 068
feloldas
Mikdési 22 83 66 116 21 60 3 8 226 39 32729 208 0 39 60 3719 883
eredmény 1 5 -447 -66 11 -21 607 -3 545 1 -39 541 -327 -15 -1 47 -39 602 13 71 -25
E:Cétue?yl 29 442 31278 17 439 1531 | 209107 4411 11864 3313 71354 42 006 421745 -156 259 265 486
'Zefgrz(;tgg/; -23 657 -24 980 -17 583 -2 336 | -229 790 -2560 | -21392 -1 955 -74 238 -23 450 -421 941 138 985 -282 956
Tarsult és
koz0s vezetési
vallalkozasoktol - - 250 410 95 240 - 5247 - - 4 847 105 994 -112 296 -6 302
szarmazo
eredmény
Qfezzmazri'f’“' 128 620 5851 -66 010 22002 | 71012 20077 | -43822 -31371 -18 092 21933 66 196 -115 851 -49 655
Nyereségado-
fizetési -33 584 152 -648 -8 087 -501 1345 | -5760 727 4736 -6 886 -52 650 21167 -31483
kotelezettség
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2022.06.30 — nem auditalt

Szegmensek
MVM MVM Next 5 s
(M Ft-ban) MVM MVM . Magyar g n 5 Minden kozotti IFRS
Partner CEEnergy M;F\\,{[IR Atzr:ﬁ'l& - MVM Zrt.  Foldgaztar kE?ee ;Egg a I'EVIILT 'i\ga;:? Emlar:nioeggr 8 egyéb OSSZESEN kiszlrések, konszolidalt
Zrt. Zrt. : i Zrt olé Zrt. Imi Zrt 9 : gies.r. szegmens konszolidacio adat
. : s moédositasok
Eszk6zok 2814 282 1054 189 476 840 1075 097 4 055 763 204 917 883 230 109 632 956 102 2015 223 13 645 275 -5 301 811 8 343 464
Tarsult- és
kézds vezetési
véllalkozasban - 6510 - - 191 478 - 481 - - 176 198 645 -12 240 186 405
lévé
részesedések
Beruhazasok - - 24 864 54 713 4254 2506 422 3305 - 64 095 154 159 -21 720 132 439
Kotelezettségek | 2 717 961 812 369 365 896 91815 | 2793620 112 362 498 208 88 054 591 348 1052 087 9123720 -3125518 5998 202
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2021.06.30 — nem auditalt

Szegmensek
MVM MVM Next : Jmens
M Ft-ban MVM MVM . Magyar " n . Minden kozotti IFRS
( ) Partner  CEEnergy M;‘Q’t'R Atpaks',. MVM Zrt.  Féldgaztar kE”e’E";' I'EV'VM '.V'a;’a L egyéb  OSSZESEN  kisziirések,  konszolidalt
Zrt. Zrt. : omerom olo6 Zrt. D METE AT nergie s.r.o szegmens konszolidacio adat
U Zrt. Imi Zrt. " P
s moédositasok
Harmadik
félnek tortend 117 805 176 015 75 410 601 5378 353 | 398004 2221 198 848 118 478 1082 357 - 1082 357
értékesités
Szegmensek
kozotti 138540 | 234157 11 397 96 891 17 831 13 856 41528 28 139 2955 190 364 775 658 775 658 -
értékesités
Egyéb
miikédési 45 197 584 1659 136 1153 747 1384 1526 10 668 18 099 5784 12 315
bevétel
Osszes
miikédési 223333 | -393616| -100278| -120194 -39 054 1684 | -421669 53719 -177 284 296699 |  -1827 530 791329 | -1036 201
raforditas
Ertékcsbkkenés 133 74| -10328| -60150 -906 2825 1397 3773 531 23610 -103727 -6 145 -109 872
és amortizacio
Ertékvesztés
Kképzés és 1 -19 7 -193 9816 -167 -1 249 2 753 164 -12 041 9410 2631
feloldas
Makodesi
eredmeény 33057 16 753 -12 887 21043 -26 465 13678 18 610 21975 26 045 22811 48 584 9887 58 471
E:Cétue?yl 6166 3687 1251 107 202 371 30 2992 4112 2299 35336 258 351 -223 620 34731
Pénzlgyi
raforditae -4 846 -4 652 -1794 866 | -199 931 -955 2153 525 -4.910 -12 548 233180 194 383 -38 797
Tarsult és
koz0s vezetési
vallalkozasoktdl - - 500 405 55 795 0 3203 138 - 4027 64 068 -63 058 1010
szarmazo
eredmény
g‘gﬁzrﬁ"om 34 377 15 788 -12 930 21397 31770 12 753 22 652 -18 250 23 434 49 626 137 823 -82 408 55 415
Nyereségado-
fizetési -10 121 -2 347 -680 9628 -441 750 5902 -501 -4 443 -7 686 -42 499 15 377 27122
kotelezettség
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2021.12.31 - auditalt

Szegmensek
MVM MVM Next . L
(M Ft-ban) MVM MVM MAVIR pPaksi Magyar Energia- MVM Matra innogy Minden . kozotti IFRS
Partner CEEnergy 7Rt I e o MVM Zrt.  Foldgaztar etk | Ernih gt | Gesibare egyéb OSSZESEN kiszlrések, konszolidalt
Zrt. Zrt : Gi zrt ol6 Zrt. Imi Zrt 9 : gies.r. szegmens konszolidacio adat
: : s médositasok
Eszk6z6k 1233748 | 1104730 479944 | 1060723 | 3837546 195 162 784 506 104 327 431043 1694 461 10 926 190 -4 666 738 6 259 452
Tarsult- és
k6z6s vezetési
véllalkozdsban - 4384 - - 170 211 0 480 - - 108 175183 12798 187 981
lévé
részesedések
- 16 - 31526 54 603 4200 2797 1327 1340 - 27 041 122 850 -9 302 113 548
Beruhazasok
Kotelezettségek | 1232 483 630 520 294 638 95238 | 2617701 109 197 456 086 51 009 366 043 814 227 6 667 142 -2 540 016 4127 126
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Energia vészhelyzet akcioterv

A Magyar Kormany hét pontbdl allé intézkedési tervet fogadott el az energiavalsagra valo
felkészllés céljabdl. Az akcidtervbdl a kovetkezdk érintik az MVM Csoportot:

A Magyar Kormany 260/2022. (VI1.21.) Korm. rendeletben kilénleges foldgazkészlet
létrehozasat rendelte el, mely szerint a Magyar Szénhidrogén Készletezd Szdvetség
(MSZKSZ) létrehozza, taroltatja és értékesiti a kllldnleges foldgazkészletet, legfeljebb
7,811 TWh mennyiségben. A Korm. rendelet alapjan az MSZKSZ részére az MVM
CEEnergy Zrt. szerzi be a kulonleges készlet megképzéséhez sziukséges
féldgazmennyiséget.

A Magyar Kormany hatarozatot fogadott el ,a Matrai Erémiben toérténé tébblet
villamosenergia termeléshez sziikséges intézkedésekrdl”, amely szerint 2022. oktéber
1-ig el kell késziteni a részletes 6sszefoglalé anyagot a Matrai Eréma I1.-111.-1V.-V.
lignittizelés( blokkok tébblet villamosenergia- illetve a visontai és bukkabranyi banyak
tobblet lignittermeléséhez sziikséges beruhazasok- és a tobblettermelés részletes
koltségigényérdl, utemezéseérél valamint a tobblet vilamosenergia értékesitésével
Osszefligg6 tobbletkdltségek finanszirozasi modjarol.

A Magyar Kormany hatarozatot fogadott el az MVM Paksi Atomerémua Zrt. tovabbi
Uzemid8é-hosszabbitasahoz szikséges intézkedésekrdl, amely egyebek mellett
tartalmazza, hogy a technolégiai és ipari miniszter készitse elé6 az Orszaggyiilés
tovabbi Uzemid6-hosszabbitast megerésité hatarozatat 2022. szeptember 30-ig és
tegyen javaslatot ennek pénzlgyi fedezetére.

A haboru és a szankcidk kovetkeztében valddi kockazat, hogy lesz-e elég energia a
télen, ezért a kormany a rezsicsokkentés fenntartasa érdekében ugy dontott, a
csOkkentett ar az atlagfogyasztas mértékéig marad fenn, azt meghaladd részre mar
piaci ar vonatkozik. Az egyes egyetemes szolgaltatasi arszabasok meghatarozasarol
sz0616 259/2022. (VII. 21.) Korm. rendelet illetve a 324/2022. (VIII. 23.) Korm. rendelet
alapjan 2022. augusztus 1-jétél a lakossagi ugyfelek mérési pontonként, azaz
mérdnként a villamos energia esetében évi 2 523 kWh, mig a foldgaz esetében — a
legalabb 1 729 gaztechnikai normal m3/év/imérési pont (felhasznalasi hely) mérték
biztositasa érdekében — 63 645 MJ/év/imérési pont (felhasznalasi hely) mértékéig
vehetik igénybe a rezsicsokkentett arszabast. Az ezen mennyiségeket meghalad6
fogyasztas elszamolasa a Magyar Energetikai és K6zmi-szabalyozasi Hivatal (MEKH)
rendeletében meghatarozott aron toérténik. Az MVM Next Zrt. még vizsgalija a
fentieknek a kbvetelések varhatd befolyasara vonatkozo hatasat az IFRS 9 standard
szerint.

A 289/2022. (VIII.5.) Kormanyrendelet értelmében a Kormany az elérhetd aru villamos
energia és foldgaz ellatas biztositasara rezsivédelmi szolgaltatast nyujt a villamos
energia és foldgaz egyetemes szolgaltatast igénybe vevd felhasznaldk szamara. A
Kormany a rezsivédelmi szolgaltatas biztositasa céljabol a 2022. januar 1. és 2023.
december 31. Kkozotti idészakra a foldgaz egyetemes szolgaltatdsban a
foldgazellatasrol szolé 2008. évi XL. torvény 141/L. § (1) bekezdése szerinti
elhatarolast végrehajté gazdasagi tarsasagot (aki jelenleg az MVM CEEnergy Zrt.), a
villamos energia egyetemes szolgaltatasban az engedélyeik terileti hatalyaval az
orszag terlletét egylttesen lefedd, tdbb egyetemes szolgaltaté konzorciumat (amelyet
az MVM Next Energiakereskedelmi Zrt. és az E.ON Aramszolgaltato Kft. alkot) jeldlte
ki. A rezsivédelmi szolgaltatas biztositadsara vonatkoz6 szerz6dések augusztusban
megkotésre kerlltek az energiapolitikaért felelés miniszterrel és a vonatkozo6 kérelmek
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benyujtasra és elfogadasra keriltek. A 2022. év tekintetében a megallapitott
ellentételezés legfeliebb 30 szazalékanak legkésébb 2022. szeptember 15-éig,
fennmarado részének legkésébb 2022. december 15-éig kerll sor a kifizetésére.

Rendszerhasznalati dijak valtozasa

A MEKH a H 2430/2022. és a H 2359/2022. MEKH hatarozatok alapjan modositotta a MAVIR
ZRt. altal alkalmazhat6 atviteli dijakat illetve a villamosenergia eloszt6 tarsasagok elosztasi
dijait 2022. julius 1.-t6l. A MVM Csoportba tartozé gazeloszté tarsasagok (MVM Egaz-Dégaz
Foldgazhalozati Zrt., MVM Fégaz Foldgazhalozati Kft.) 2022. oktober 1-jétdl induld gazévre
vonatkoz6 foldgazelosztasi dijai és elosztas szallitasi dijai szintén néttek. A tarifavaltozasra
jelentésen hatott, hogy a villamos energia esetében a tarifaemelés fél évvel késbbb
kovetkezett be, tovabba a gaz-, illetve villamos energia arak (halézati veszteség miatt), illetve
a rendszerszintl kapacitas koltségek novekedtek.

Akvizicio

Az Energo TTS s.r.o. 2022. aprilis 23-an kertilt 1étrehozasra az innogy Energo s.r.o és egy
masik tarsasag altal 80-20%-0s részvény arannyal. Az Energo TTS s.r.o 2022. julius 28-an
megvasarolta a TTS Martin, s.r.o., a TTS Steel, s.r.o. és a TTS Servis, s. r. 0. tarsasagokat
5,034 m eurdért. Flggd vételar nem mertlt fel a tranzakcié folyaman.

AH NET Zrt.

Az MVM Zrt. és az Antenna Hungaria Zrt. k6z6tt az AH NET Zrt. részvényeire vonatkozoéan
létrejott adasvételi szerz8dés az Antenna Hungaria Zrt. altali elallas okan 2022. augusztus 31-
én megszlnt. Tekintettel arra, hogy az AH NET Zrt. tulajdonosa jelenleg is az MVM Zrt., a
tarsasag részvényesének személyében nem toértént valtozas.

55



MVM Energetika Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag

Vezetbsegi és uzleti jelentés

Budapest, 2022. szeptember 14.



Az MVM Csoport 2022. I. féléves 6sszevont (konszolidalt) jelentése

Konszolidalt pénziigyi KimMULAtASOK ..............oooiiiiiiii ettt e e s e e e aaes 5
Az MVM Csoport konszolidalt penzigyi €redmMENYEi..........ccuuiiiiiiiiiii e 6
(O L=y Yo T = = A= 100 14
A vezet0ség beszamol0ja €S JRIENEESE ..............oooviiiiiii e aaa e 21
Az MVM Csoport helyzete, aktUaliS €SEMENYEK..........uuuuuuiiiiiiiiii s 22
AZ MVM CSOPOrt UZIEti KOMNYEZETE .......eeeiiiiieiee ettt et e e st e e e e bbe e e e sbbe e e e sabbeeeeanes 28
Az MVM Csoport céljai és stratégiai KiteKINTESE ..........cooiiiiiiiiiii e a e 28
AZ MVM Csoport UZIEti tEVEKENYSEGE .....coi ittt e et e e st bt e e e s bb e e e e s abbe e e e abbeeeesabbeeeeanes 29
FODD KOCKAZATOK .......ceeiereeee ittt ettt e s et e sk et e s s et e s s et e e s s e et e s as e et e s nnnn e e e s nnnneee s 31
Felelosségvallalasi NYIIAatKOZat ..................oooooiiii e e e e e e e e s e s st a e e e e e e e e s s areraeees 35

MVM 2. oldal



Az MVM Csoport 2022. I. féléves 6sszevont (konszolidalt) jelentése

Altalanos informaciok

Az MVM Energetika Zartkoérlen Mikodd Részvénytarsasag (korabbi nevén MVM Magyar Villamos Mivek Zartkorien
MUkodd Részvénytarsasag, a tovabbiakban MVM Zrt., Tarsasag vagy az Anyavallalat) 1991. december 31-én alakult a
jogeléd Magyar Villamos Mivek Trészt (a tovabbiakban MVM Trdszt) atalakulasaval. Az MVM Zrt. Magyarorszagon
bejegyzett zartkdriien miikodé részvénytarsasag, tulajdonosa a részvények 100%-at birtokld Magyar Allam, a Magyar
Allamot megilleté részvények felett a tulajdonosi jogok és koételezettségek Osszességét 2022. majus 27-t8l a
Technoldgiai és Ipari Minisztérium gyakorolja.

Az MVM Zrt. székhelye 1031 Budapest, Szentendrei ut 207-209.

Az MVM Csoport tevékenysége

Az MVM Zrt. és az altala iranyitott tarsasagok egyiittesen (a tovabbiakban MVM Csoport vagy Csoport) vertikalisan
integralt, nemzeti energetikai vallalatcsoportot alkotnak, amelynek mikddése lefedi a teljes hazai energiaszektort. Az
MVM erémivei, villamosenergia atviteli hal6zata segitségével, gaz és villamosenergia elosztd halézataval, valamint gaz
(nagykereskedelemtél az egyetemes szolgaltatasig) és villamosenergia kereskedelmi tevékenységével
(nagykereskedelemtdél a kozvetlen fogyasztdi értékesitésig) versenyképes stratégiai holdingként a hazai
vilamosenergia és gazpiac meghatarozé résztvevéje. Az MVM Csoport szerepet vallal a régié energetikajaban,
kiemelten Csehorszag foldgaz és villamosenergia kereskedelmi piacan az innogy Ceska republika a.s. és
leanyvallalkozasain keresztil, és Magyarorszag biztonsagos foldgazellatasaban négy foldalatti gaztarolo
létesitményének Gzemeltetésével.
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Az MVM Csoport 2022. I. féléves 6sszevont (konszolidalt) jelentése

Az MVM Energetika Zartkorllen MUkoédé Részvénytarsasag 2022. |. féléves tomoritett (konszolidalt) féléves
beszamoldja azon Nemzetkdzi Szamviteli Standardok (IFRS) szerint készilt, melyek az Eurépai Uni6é (EU) altal
befogadasra kertlltek. Az IFRS-t a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok Bizottsag (IASB) és a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolas Ertelmez6 Bizottsag (IFRS IC) altal elfogadott standardok és értelmezések alkotjak.

Az MVM Energetika Zartkérien Mikdédé Részvénytarsasag (a tovabbiakban ,MVM Zrt.”) elkészitette, és ezuton
kbzzéteszi a 2022. 1. félévre vonatkozé nem auditalt pénzugyi kimutatéasaira vonatkozd 6sszevont Vezet6ségi és
Uzleti jelentését, amellyel megfelel a

24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet el6irasainak a vezetdségi jelentés és felelésségvallalasi nyilatkozat
tekintetében.

Az MVM Zrt. Igazgatésaga a 2022. I. félévre konszolidalt féléves beszamolét 2022. szeptember 14-én targyalta és

bocsajtotta kdzzétételre.

Budapest, 2022. szeptember 14.

(\ Goubor [

Dr. Czepek Gabor Fazekas Laszlo
elndk-vezérigazgatd gazdasagi vezerigazgato-helyettes
MVM Zrt. MVM Zrt.
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Az MVM Csoport 2022. I. féléves 6sszevont (konszolidalt) éves jelentése

1.1. Eredménykimutatas

MVM Csoport, konszolidalt 2021H1 2022H1 Valtozas Valtozas %
milliard Ft tény - nem auditalt  tény — nem auditalt

MUKODESI BEVETELEK 1094,7 2570,2 +1 475,5 +135%
Ertékesités nettd arbevétele 1082,4 24294 +1347,1 +124%
Egyéeb miikédési bevételek 12,3 140,7 +128,4 +1043%
MUKODESI RAFORDITASOK 1 036,2 2 596,0 +1559,8 +151%
Energiabeszerzési koltségek 636,0 19121 +1 276,0 +201%
TSO raforditasok 44,0 107,3 +63,3 +144%
Felhasznalt energia koltsége 6,9 20,9 +14,1 +205%
Karbantartasi koltség 18,3 19,8 +1,5 +8%
Egyéb anyagkdltség 35,4 55,9 +20,6 +58%
Személyi jellegli raforditasok 104,8 117,6 +12,8 +12%
Ertékcsodkkenési leiras 109,9 115,7 +5,9 +5%
Céltartalékképzés és -feloldas -12,2 102,0 +114,2 -935%
Ertékvesztés képzés és -feloldas 2,6 9,1 +6,4 +245%
KNPA befizetés 13,3 13,5 +0,2 +2%
Egyéb miikodési raforditasok 95,8 148,2 +52,4 +55%
Aktivalt sajat teljesitmények értéke -18,6 -26,1 -7,5 +40%
EBITDA 168,3 89,9 -78,5 -47%
MUKODESI EREDMENY

Pénzigyi eredmény -4,1 -17,4 -13,3 +327%
Tarsult véllalkozasok eredménye 1,0 -6,3 -7,3 -730%

ADOZAS ELOTTI EREDMENY
Addfizetési kotelezettség 27,1 31,5 +4,4 +16%
ADOZOTT EREDMENY

Egyéb atfogo jovedelem +206%
TELJES ATFOGO JOVEDELEM +101,2

Ertékesités netto arbevétele

Az értékesités nettd arbevétele 1 347,1 Mrd Ft-tal haladta meg az el6z8 évi értéket elsésorban a villamosenergia- és
féldgazpiacon tapasztalhaté nagymértékl aremelkedés hatasara:

A felhasznaléi villamosenergia-értékesités 235,3 Mrd Ft-tal, a kereskeddi értékesités 271,1 Mrd Ft-tal
ndvekedett (proprietary trading Ugyletek eredményével egyltt). Az egyetemes szolgaltatoi értékesités 49,6 Mrd
Ft-tal az agyfélkoér jelentds bbvilése hatasara, az elosztdi és egyéb bevételek 17,2 Mrd Ft-tal magasabbak, a
termeldi értékesités 2,0 Mrd Ft-tal ndvekedett, mig az egyetemes szolgaltatonak térténé értékesités 35,5 Mrd
Ft-tal cskkent elsésorban az ELMU-EMASZ egyetemes szolgaltatoi tigyfélkérének csoporton beliilre keriilése
kévetkeztében.

A villamos energia rendszeriranyitdi tevékenységbdl szarmazo arbevétel 36,2 Mrd Ft-tal emelkedett a
hatarkeresztez6 kapacitas értékesités 21,0 Mrd Ft-os, a tarifabevételek 11,6 Mrd Ft-os, és az
energiaszabalyozasi és egyéb kisebb tételek 3,6 Mrd Ft-os névekedése hatasara.

A foldgazkereskedelmi tevékenységbdl szarmazo arbevétel a piaci arak novekedésével parhuzamosan 743,3
Mrd Ft-tal novekedett (proprietary trading tgyletek eredményével egyitt), melyet mérsékelt az értékesitett
mennyiség csokkenése.

A foéldgaztaroldi bevételek 10,2 Mrd Ft-tal csGkkentek.
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Az MVM Csoport 2022. I. féléves 6sszevont (konszolidalt) éves jelentése

A commodity Ugyletek eredményhatasa 11,3 Mrd Ft ndvekedést okoz.

A héértékesités bevétele 3,9 Mrd Ft-tal ndvekedett, a villamos energia értékesitéshez kapcsolodd kozvetitett
szolgaltatasok és egyéb tevékenységek arbevétele dsszességében 22,6 Mrd Ft-tal novekedett.

Egyéb miikodési bevételek

Az egyéb miikddési bevételek 128,4 Mrd Ft-tal magasabbak, dontéen a taroléi sajat foldgaz atmeneti értékesitésének
108,6 Mrd Ft 6sszegli bevétele hatasara, melynek koéltségei a féldgazbeszerzés raforditasai k6zott jelennek meg.

A tamogatasok és a kompenzacioés egyenleg ndvekedése 8,6 Mrd Ft-tal javitotta az MVM Csoport eredményét. A
kényszer(i parnagaz-csere és egyeéb tételek eredményndvels hatasa 11,2 Mrd Ft.

Mikddési raforditasok (értékcsdkkenési leiras nélkiil)

Az energiabeszerzési koltségek a bevételek ndvekedésével parhuzamosan 1 276,0 Mrd Ft-tal magasabbak, melyen
belll a villamos energia beszerzési koltsége 500,4 a foldgaz beszerzési koltsége 775,6 Mrd Ft-tal emelkedett, dontéen
a piaci arak névekedése hatasara.

A rendszeriranyitoi raforditasok 63,3 Mrd Ft-tal ndévekedtek a piaci arak jelentés emelkedése kévetkeztében.

Az er6mivi anyagkdltségek szintén az arak emelkedése hatasara 14,1 Mrd Ft-tal emelkedtek, a karbantartasi kéltségek
1,5 Mrd Ft-tal magasabbak elsésorban a paksi atomerémiihéz és az MVM EMASZ Aramhalézati Kft. MVM Csoportba
keruléséhez kothetSen.

Az egyéb anyagkodltségek kdzott a CO2-kvoéta koltsége 16,4 Mrd Ft-tal nétt, mely dontéen a Matra Erémiihéz kothetéen
merul fel, az egyéb tételek 4,2 Mrd Ft-tal emelkedtek.

A személyi jellegl raforditdsok névekménye 12,8 Mrd Ft, mely els6sorban az akviziciok létszamhatasanak és a
keresetfejlesztésnek kdszdnhetd.

A céltartalékok egyenlege 114,2 Mrd Ft-tal névekedett dontéen a portféliokockazati céltartalék magasabb képzése
hatasara.

Az értékvesztések dsszege 6,4 Mrd Ft-tal magasabb elsésorban a kdvetelésekre elszamolt értékvesztés hatasara.

Az egyéb miikddési raforditasok 52,4 Mrd Ft-tal haladjak meg a bazisidészaki értéket. A halézati és mérési veszteség
18,0 Mrd Ft-tal, a kdézizemi dijak 11,8 Mrd Ft-tal, a marketing koéltségek 4,3 Mrd Ft-tal, a mlszaki, informatikai,
Uzemeltetési koltségek 4,4 Mrd Ft-tal, a hatésagi dijak 2,9 Mrd Ft-tal, az egyéb tételek 6sszesen 10,6 Mrd Ft-tal
magasabb 6sszegben alakultak.

Az aktivalt sajat teljesitmények értéke 7,5 Mrd Ft-tal ndvekedett féként az infrastruktira szegmenshez kdtheten.

EBITDA

A fentiek alapjan az EBITDA 78,5 Mrd Ft-os cs6kkenése elsésorban a villamosenergia és foldgazpiacon kialakult magas
arszint kbvetkezménye.

Ertékcsokkenés

Az értékcsokkenési leiras 5,9 Mrd Ft-tal ndvekedett, elsésorban az MVM EMASZ Aramhalézati Kft. megvasarlasa
hatasara megndvekedett eszkdzallomany kdvetkeztében, emellett a beruhazasok aktivalasa is névekedést okozott.

Netté pénziigyi eredmény

A netté pénzigyi eredmény 13,3 Mrd Ft-os csOkkenését féként a 3,5 Mrd Ft-tal nagyobb netté arfolyamveszteség, a
10,7 Mrd Ft-tal magasabb netté kamatfizetési kotelezettség, a 0,7 Mrd Ft-tal magasabb bankkéltségek, valamint a
derivativ és szarmazékos ugyletek 1,4 Mrd Ft-tal kedvez8bb eredménye okozta.
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Az MVM Csoport 2022. I. féléves 6sszevont (konszolidalt) éves jelentése

Tarsult és k6zds vezetésii vallalkozasoktél szarmazé eredmény

A tarsult és k6z0s vezetési vallalkozasoktdl szarmazé eredmény a 7,3 Mrd Ft-tal csdkkent az 5,6 Mrd Ft-tal magasabb
osztalékbevétel és a tarsult véllalkozasok értékelésébdl szarmazé eredmény 12,9 Mrd Ft-tal torténd csdkkenése
eredéjeként.

Adofizetési kotelezettség

Az adofizetési kotelezettség 4,4 Mrd Ft-os ndvekedését az energiaellatok jovedelemadd elszamolasanak 13,0 Mrd Ft-
tal, az iparizési adé 4,4 Mrd Ft-tal, valamint az innovacios jarulék 0,7 Mrd Ft-tal magasabb értéke indokolja, melyet
meérsekelt a halasztott adé 11,1 Mrd Ft-tal, valamint a tarsasagi adoé 2,7 Mrd Ft-tal alacsonyabb 6sszege.
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Az MVM Csoport 2022. I. féléves 6sszevont (konszolidalt) éves jelentése

1.2. Cash-flow

MVM Csoport, konszolidalt
milliard Ft
Id6szaki eredmény (addzott eredmény)

Mik&dési cash flowhoz sziikséges
allomanyvaltozasok

Miikodési tevékenységbol szarmazé
cash flow

Fizetett nyereségado

Miikodési tevékenységbol szarmazo
netto cash flow

Kapott osztalék

Kapott kamat

Ingatlanok, gépek, berendezések,
immaterialis javak beszerzése

Ingatlanok, gépek, berendezések,
immaterialis javak értékesitése
Ertékesitésre tartott befektetett eszkdzok
értékesitése

Fejlesztési célra kapott tamogatas
Kolcson nyujtas és visszafizetés
Leanyvallalat és Uzleti egység

megszerzése, az atvett pénzeszk6zok
levonasa utan

Tarsult vallalkozas és kozos vezetési
vallalkozas értékesitésének bevétele

Tarsult vallalkozas és kozos vezetési
vallalkozasban |év6 részesedés
beszerzése

Egyéb részesedés értékesitése
Egyéb részesedés beszerzése

Befektetési tevékenységbdl szarmazo
cash flow

Fizetett osztalék

Fizetett kamat

Tékeemelés

Tulajdonossal folyatott tranzakcio
Hitelek és kolcsonok felvétele
Hitelek és kolcsonok torlesztése
Lizingkotelezettség torlesztése

Nem ellen6rzé részesedéssel folytatott
tranzakcié

Finanszirozasi tevékenységbdl
szarmazé cash flow

Netté pénzeszkoz és pénzeszkodz

2021H1
tény - nem auditalt
28,3

187,9

216,2
-40,3
175,9
0,4
0,0
-72,9

0,9

14

2,0
15

0,0

0,0

0,0
-0,2

-70,8

-0,2
-3,8
4,0
4,2
384,1
-680,7
-3,6

0,0

-295,9

2022H1
tény- nem auditalt
-81,1

-190,1
-271,2

-18,4
-289,6

0,2
2,6

-112,0
0,7

126,6
24,0
-0,2

191

0,1

-13,2

0,0
0,0

48,0

-7,5
-8,4
0,0
-27,9
220,3
-309,2
-3,7

-0,1

-136,6

Valtozas

-109,4
-378

-487,4
+21,9
-465,5

-0,2
+2,6

-39,1
-0,2

+125,2
+22,0
-1,7

+23,1

+0,1

-13,2

0,0
+0,2

+118,8

-7,3
-4,6
-4,0
-32,1
-163,8
+371,4
-0,1

-0,1

+159,4

Valtozas %

-387%
-201%

-225%

-54%

-265%

-56%
+8316%

+54%

-23%

+9062%

+1107%
-111%

-583%

-100%

-168%

+3316%
+121%
-100%
-761%
-43%
-55%
+4%

-54%

egyenértékes valtozasa

Pénzeszk6z és pénzeszkdz egyenértékes
allomany idészak elején

Pénzeszkoz arfolyamvaltozasanak hatasa
Pénzeszkoz és pénzeszkoz

238,9
-1,3

7647
-0,2

+525,7

+1,1

+220%
-84%
+727%

egyenértékes allomany idészak végén

MVM
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Az MVM Csoport 2022. I. féléves 6sszevont (konszolidalt) éves jelentése

A mikddési cash-flow -289,6 Mrd Ft egyenlegli pénzaramlast jelentett, mely az el6z6 év azonos id6szakahoz képest
465,5 Mrd Ft-tal alacsonyabb.

Ebbél az addézott eredmény valtozasa -109,4 Mrd Ft-os, a fizetett ad6 valtozdsa +21,9 Mrd Ft-os eltérést indokol.
A pénzmozgassal nem jar6 eredmeénytételek korrekcidja és a tovabbi cash-flow kategéridkba sorolt tételek
-378 Mrd Ft eltérést okoztak a miikbdési cash-flow értékében.

Utébbibdl a készletek valtozasanak hatasa -376,0 Mrd Ft, az értékesitett eszk6zok nyereségének korrekcidja
-120,0 Mrd Ft (a befektetési cash-flowban jelenik meg), a vev-szallitdé allomanyok, illetve nem szarmazékos pénziigyi
kovetelések-kotelezettségek (t6zsdei és OTC lgyletekhez kapcsolodo letétek, dvadékok) egyenlege -161,7 Mrd Ft,
a szarmazékos pénzligyi eszk6zok és kotelezettségek valtozasa -136,6 Mrd Ft (a hataridds tgyletekhez kapcsoléddan).

A befektetési cash-flow a pénzeszkdzok allomanyat 48,0 Mrd Ft-tal ndvelte. Az el6z8 év azonos id6szakahoz
viszonyitva ez 118,8 Mrd Ft-tal magasabb egyenleget jelent, dontéen a taroloéi sajat féldgaz atmeneti értékesitésének
egyszeri hatasa kdvetkeztében.

A finanszirozasi cash-flow egyenlege -136,6 Mrd Ft, amely az el6z6 év azonos idészakanal 159,4 Mrd Ft-tal
magasabb, déntéen az alacsonyabb dsszegil hiteltdrlesztések eredményeként, amelyeket részben ellensulyoztak az
alacsonyabb 6sszegi hitelfelvételek.
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Az MVM Csoport 2022. I. féléves 6sszevont (konszolidalt) éves jelentése

1.3. Eszkozok

MVM Csoport, konszolidalt 2021 2022H1 Valtozas Valtozas %
milliard Ft tény - auditalt tény - nem auditalt
BEFEKTETETT ESZKOZOK 2850,1 32445 +394,4 +14%
Ingatlanok, gépek, berendezések 2197,7 2278,4 +80,7 +4%
Befektetési célu ingatlanok 0,7 0,7 -0,0 -0%
Uzleti vagy cégérték 95,6 96,1 +0,5 +1%
Egyéb immaterialis javak 250,9 259,8 +8,9 +4%
l'I'ée;\/r'éSLrJ(Iét;Zé:SI;ch';s vezetés( vallalkozasban 188,0 186.4 16 1%
Egyeéb részesedések 2,5 2,4 -0,1 -4%
ng;ﬁél:éiratra nyujtott kdlcséndk és 12.8 122 0,6 5%
Szarmazékos pénzligyi eszkdzok 84,7 387,5 +302,8 +357%
Halasztott add kdvetelések 17,3 21,1 +3,7 +22%
FORGOESZKOZOK 3409,4 5098,9 +1 689,6 +50%
Készletek 118,0 482,2 +364,2 +309%
Szarmazékos pénzligyi eszkdzok 837,0 12715 +434,5 +52%
;’2;]’;: gé; ?egs};ékt'c)');b'ekm szarmazekos 857,3 952,0 +94,7 +11%
Egyéb nem pénzlgyi eszkdzdk 719,9 1869,8 +1 150,0 +160%
Tényleges ado kovetelés 24,2 18,2 -5,9 -24%
Ertékesitésre tartott befektetett eszkdzok 15 14 -0,0 -3%
Ege;‘jsgft';ize‘;‘;lfs penzeszkoz 766,0 4024 -363,7 -47%
Elkulonitett pénzeszk6zok 85,5 101,3 +15,8 +19%

ESZKOZOK OSSZESEN

Befektetett eszk6zok

A befektetett eszk6zok 2022. els6 félév végi allomanya 3 244,5 Mrd Ft, amely 394,4 Mrd Ft-tal magasabb az el6z6 év
végi értéknél. A ndvekedést dontéen a hosszu lejaratu szarmazékos ugyletek atértékelése (+302,8 Mrd Ft) okozta a
jelentésen megndvekedett foldgaz- és villamosenergia arak kdvetkeztében. Az ingatlanok, gépek, berendezések
allomanyanak ndvekedését (+80,7 Mrd Ft) pedig alapvetben a targyidészakban megvaldsitott beruhazasok okoztak.

Forgbeszko6zok

A forgoeszk6zok 2022. els6 félév végi allomanya 5 098,9 Mrd Ft, amely 1 689,6 Mrd Ft-tal magasabb az el6z6 év végi
értéknél. A pénziligyi eszkdzok jelentés ndvekedését els6sorban a szarmazékos Ugyletek rovid lejaratu allomanyanak
atértékelése (+434,5 Mrd Ft), a tézsdei és OTC Ugyletekhez kapcsol6dé magasabb dvadékkovetelések Gsszege
(+99,1 Mrd Ft), valamint a féldgaz- és villamosenergia-kereskedelmi hataridés Ugyletekkel kapcsolatos kévetelések
(+1 101,2 Mrd Ft) ndvekménye okoztak.

A szabadrendelkezésl pénzeszkdzok zard allomanya 402,4 Mrd Ft, amely az el6z8 év végéhez képest 363,7 Mrd Ft-
tal alacsonyabb, szintén a kereskedelmi Ugyletek egyenlege kdvetkeztében. Az elkildnitett pénzeszk6zok zard
allomanya 15,8 Mrd Ft-tal magasabb az eléz6 évhez képest, nagyrészt a KAT-elszamolas egyenlege miatt.

A készletallomany 364,2 Mrd Ft-tal magasabb a magasabb foldgazkészlet kovetkeztében.
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Az MVM Csoport 2022. I. féléves 6sszevont (konszolidalt) éves jelentése

1.4. Sajat toke és kotelezettségek

MVM Csoport, konszolidalt 2021 2022H1 Valtozas Valtozas %
milliard Ft tény - auditalt tény - nem auditalt
SAJAT TOKE 21323 23452 +212,9 +10%
Jegyzett téke 796,6 808,4 +11,8 +1%
Téketartalék 51,9 51,9 0,0 0%
Eredménytartalék 171,3 66,2 -105,1 -61%
Egyéb tartalékok 1105,6 1418,5 +312,9 +28%
Ellen6rzést nem biztositd részesedés 6,9 0,2 -6,6 -96%
KOTELEZETTSEGEK 4127,1 5998,2 +1871,1 +45%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 1490,4 1517,7 +27,3 +2%
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsdnok 622,4 548,1 -74,3 -12%
E&Z?;feltii?éi szarmazékos pénzlgyi 335 189.8 +156.3 +467%
Hosszu lejaratu céltartalékok 179,9 101,0 -78,8 -44%
Halasztott ado kotelezettség 608,6 640,3 +31,7 +5%
Rovid lejaratu kotelezettségek 2636,8 4 480,5 +1 843,8 +70%
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsdnok 23,5 40,4 +16,9 +72%
Eﬁ‘gg;‘jﬁfégjeférmaz‘ékos peénzlgyi 488,7 673,6 +184,9 +38%
Rovid lejaratu céltartalékok 26,2 2511 +224,9 +858%
Tényleges adé kotelezettség 11,8 38,2 +26,4 +224%
Egyéb rovid lejaratu nem pénzigyi 10141 24458 +1431,7 +141%

kotelezettségek
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK

Sajat toke

A sajat t6ke 2022. féléves értéke 2 345,2 Mrd Ft, amely 212,9 Mrd Ft-tal magasabb az el6z6 év végi értéknél. A jegyzett
téke nem pénzbeni tulajdonosi t6keemelés (+11,8 Mrd Ft) kdvetkeztében nétt. A tartalékok magasabb Osszegét
alapvetéen a nyitott fedezeti ligyletek értékelése (+354,4 Mrd Ft), valamint a halasztott adéhoz kapcsolodd eredmény
(-47,4 Mrd Ft) okozta.

Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek értéke 27,3 Mrd Ft-tal magasabb az el6z6 év végéhez képest.

A hosszu lejaratu hitelek és kdlcsdnok allomanya 74,3 Mrd Ft-tal alacsonyabb, a szdrmazékos ugyletekhez
kapcsoléddan felvett halasztott kotelezettségek 157,2 Mrd Ft-tal magasabbak.

A hosszu lejaratu céltartalékok zaré értéke 78,8 Mrd Ft-tal csdkkent az el6z8 év azonos idészaka 6ta. A rekultivacios
céltartalékok 3,7 Mrd Ft-tal csokkentek, a foldgazkeresked6 tarsasagok akvizicidjakor felvett céltartalékok alacsonyabb
allomanya (-74,8 Mrd Ft), valamint az egyéb céltartalékok valtozasa (-0,4 Mrd Ft) mellett.
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Rovid lejaratu kotelezettségek
A rdvid lejaratu kotelezettségek értéke 1 843,8 Mrd Ft-tal magasabb az el6z8 évhez képest.

Az eltérést dontden a rovid lejaratu termék és deviza szarmazékos uUgyletek értékelési kildnbozete (+184,9 Mrd Ft), a
tézsdei és OTC ugyletekhez kapcsol6do letétek magasabb allomanya (+567,6 Mrd Ft), valamint a féldgaz- és
villamosenergia-kereskedelmi hataridés t6zsdei Ugyletekhez kapcsolodé magasabb kotelezettségallomany
(+1 221,5 Mrd Ft) okozta.

Tovabbi valtozast okoztak a szallitok, a halasztott koltségek és forgalommal kapcsolatos elhatarolasok
(-248,6 Mrd Ft), az AFA kotelezettség (+32,7 Mrd Ft) és a vevoktdl kapott elélegek (+65,0 Mrd Ft).

1.5. Beruhazasok és befektetések

MVM Csoport, konszolidalt 2021H1 2022H1 Valtozas Valtozas %
milliard Ft tény - nem auditalt tény - nem auditalt
Beruhazasok! 58,7 97,0 +38,3 +65%
Befektetések 4,5 54,2 +49,7 +1098%

FEJLESZTESEK OSSZESEN +139%

Beruhazasok

Az MVM Csoport 2022 elsé félévében 97,0 Mrd Ft beruhazast valésitott meg, amely az el6z6 év azonos idészakanal
38,3 Mrd Ft-tal magasabb. A beruhazasi tevékenység f6bb feladatai az alabbiak voltak:

az MVM Paksi Atomerém( Zrt. szintentartd és iranyitastechnikai beruhazasai, valamint rendszeres célzott
biztonsagi felllvizsgalatai,

az MVM Matra Energia Zrt. erémivi beruhézasai,
a MAVIR ZRt. tzembiztonsagi és haldzatfejlesztési beruhazasai, valamint informatikai fejlesztései,

az elosztéhalozati tarsasagoknal (MVM Démasz Aramhaldzati Kft., MVM Emész Aramhalézati Kft., MVM Fégaz
Féldgazhaldzati Kft., MVM Egaz-Dégaz Foéldgazhalozati Zrt.) az eszkdzstratégia és a fogyasztoi igények szerint
megvaldsuld beruhazasok,

az MVM Z4ld Generaci6 Kft. és leanyvallalatainak fotovoltaikus erémivek létesitéséhez kapcsolédé megujuld
beruhazasai.

Befektetések

Az MVM Csoport 2022 elsé félévében 54,2 Mrd Ft befektetést valdsitott meg, amely az el6z8 év azonos id6szakanal
49,7 Mrd Ft-tal magasabb. A legjelentésebb részesedésszerzések az alabbiak voltak:

az AH NET Zrt. 100%-os Uzletrészének visszavasarlasa,

az Energotehnika Juzna Backa d.o.o. Novi Sad és az Elektromontaza d.o.o. Kraljevo tarsasagok 33,4%-0s
Uzletrészének megvasarlasa.

La vezet6ségi jelentésben feltlintetett beruhazasi adatok CO; kvéta nélkil értenddk.
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Az MVM Csoport lzleti szempontbdl hat f6 lizleti egységre oszthato:
Termelés (villamosenergia- és héenergia-termelés),
Infrastruktura (vilamosenergia-atvitel, vilamosenergia- és foldgaz-elosztas, kozvilagitas, e-mobilitas)
Nagykereskedelem és foldgaztarolas (villamosenergia- és foldgaz-nagykereskedelem, foldgaztarolas)
Kiskereskedelem és Ugyfélkapcsolat (villamosenergia- és féldgaz-kiskereskedelem)
Nemzetkdzi (csehorszagi és romaniai operaciok)

Egyéb tarsasagok (holdingkézpont, miszaki szolgaltatok, egyéb szolgaltatdk)

Az egyes Uzletagak eredményei az alabbiak szerint alakultak a 2022. I-VI. havi id6szakban.

Az elemzések alapja a tevékenységek egyedi hozzajarulasa az MVM Csoport IFRS szerinti konszolidalt eredményéhez.

ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 2021H1 2022H1 Valtozas Valtozas %
milliard Ft tény - nem auditalt tény - nem auditalt
Termelés 152,6 191,1 +38,5 +25%
Infrastruktura 147.,5 216,2 +68,7 +47%
Nagykereskedelem és foldgaztarolas 703,6 2 335,6 +1 632,0 +232%
Kiskereskedelem és ugyfélkapcsolat 414,1 793,4 +379,3 +92%
Nemzetkozi 207,3 485,7 +278,4 +134%
Egyéb tarsasagok 53,7 66,5 +12,8 +24%
Uzletagak kdzotti konszolidacio -596,4 -1 659,0 -1 062,6 +178%
MVM Csoport, konszolidalt 1082,4 2429,4 +1 347,1 +124%
EBITDA 2021H1 2022H1 Valtozas Valtozas %
milliard Ft tény - nem auditalt tény - nem auditalt
Termelés 29,8 23,9 -5,9 -20%
Infrastruktura 15,4 -42.4 -57,7 -376%
Nagykereskedelem és foldgaztarolas 71,1 182,9 +111,8 +157%
Kiskereskedelem és ugyfélkapcsolat 21,5 -53,0 -74,6 -346%
Nemzetkozi 34,6 -10,4 -45,0 -130%
Egyéb tarsasagok -0,8 5,6 +6,4 -842%
Uzletagak kdzotti konszolidacio -3,3 -16,7 -13,3 +403%

MVM Csoport, konszolidalt
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2.1. Termelés iizletag

Termelés 2021H1 2022H1 Valtozas Valtozas %
milliard Ft tény - nem auditalt tény - nem auditalt
ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 152,6 191,1 +38,5 +25%
EBITDA 29,8 23,9 -5,9 -20%
Mutatészamok
Villamosenergia-termelés (GWh) 10 458,0 10 549,4 +91,3 +1%
Beépitett villamos teljesitmény (MW) 3882,0 3923,0 +41,0 +1%

Nuklearis termelés

A nuklearis alapu villamosenergia-termelésbdl szarmazo EBITDA 0,8 Mrd Ft-tal maradt el a bazisértéktdl dontéen az
alacsonyabb termelt mennyiség és a kapott kartéritések alacsonyabb Osszege hatasara, melyet mérsékelt a
céltartalékok kedvez6ébb egyenlege.

Megujulé termelés

A megujuld kapacitasok 24 MW-tal bdviltek a bazisid6szakhoz viszonyitva, mely a fotovoltatikus erémuvi kapacitas
bévulésének kdszonhetd.

A megujuld villamosenergia-termelésbél szarmazé EBITDA 1,5 Mrd Ft-tal magasabb a vizenergiabdl térténd
villamosenergia-termelés novekedése (az MVM Vizerdmi( Kft. 2021. majusaban kerllt az MVM Csoportba), a
széltermelésbdl szarmazoé villamosenergia magasabb piaci aron torténé értékesitése, valamint a fotovoltatikus
erémiivek magasabb termelt mennyisége hatasara.

Rugalmas villamosenergia-termelés és hétermelés

A rugalmas villamosenergia-termelésbdl és hétermelésbél szarmazé EBITDA 4,7 Mrd Ft-tal magasabb az bazisidészaki
értéknél, melynek legfébb okai a villamosenergia-termelés mennyiségi névekedése mellett az egységarak jelentds
emelkedése és a magas rendszerszintli szekunder szolgaltatasi dijak, valamint a h6értékesités aranak ndvekedése.

Mindezt mérsékelte a tizel6olaj- és foldgazfelhasznalas, valamint a CO2-kvéta koltségek jelentés ndvekedése.

Szénalapu termelés

A tevékenységbdl szarmazé EBITDA 10,9 Mrd Ft-tal alacsonyabb a bazisid6szaki értéknél, melynek oka elsédlegesen
a COqz-kvéta beszerzés koltségeinek 14,4 Mrd Ft-os ndvekménye, melyet mérsékelt a villamosenergia- és héértékesités
arbevételének 8,9 Mrd Ft-os ndvekedése donten az egységarak ndvekedése hatasara, ugyanakkor az alternativ barna
prémium 2021. évben megsziint, ez 1,4 Mrd Ft bevételkiesést eredményezett.

A banyabezarasi, rekultivacios és egyéb céltartalékok egyenlege 3,2 Mrd Ft-tal kedvezétlenebb, egyéb kisebb tételek
0,8 Mrd Ft-tal csokkentették az idészaki eredményt.

Egyéb tevékenységek
Az lUzletagba tartozé egyéb tevékenységek EBITDA valtozasa 0,1 Mrd Ft.

Az lzletagon beliili konszolidacios hatasok valtozasa -0,7 Mrd Ft.
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2.2. Infrastruktura izletag

Infrastruktara 2021H1 2022H1 Valtozas Valtozas %
milliard Ft tény - nem auditalt tény - nem auditalt

ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 147,5 216,2 +68,7 +47%
EBITDA 15,4 -42.4 -57,7 -376%
Mutatészamok

Villamosenergia-atvitel (GWh) 21 677,4 21 844,7 +167,4 +1%
Villamosenergia-elosztas (GWh) 22591 5551,3 +3292,2 +146%
Foldgazelosztas (GWh) 22 430,5 20 830,3 -1 600,2 -7%

Villamosenergia-atvitel

A villamosenergia-atviteli tevékenység EBITDA-ja 52,9 Mrd Ft-tal csékkent, melynek oka a villamosenergia-arak
drasztikus emelkedése miatti koltségnovekedés, mely a tarifamechanizmus alapjan a kovetkezd években kerl
elismerésre.

A tevékenységhdl szarmazo arbevétel 42,4 Mrd Ft-tal ndvekedett. Az energiaszabalyozasi tételekb8l szarmazoé
arbevétel 5,1 Mrd Ft-tal haladta meg a bazisid6szaki értéket, a tarifabevételek 21,6 Mrd Ft-tal nGvekedtek dontéen az
exportbevételek ndvekedése hatasara. A hatarkeresztezd kapacitas értékesitésbdl szarmazoé arbevétel 16,3 Mrd Ft-tal
magasabb, egyéb kisebb tételek 0,7 Mrd Ft arbevétel-cs6kkenést okoztak.

A rendszeriranyitéi tevékenység koltségei 97,8 Mrd Ft-tal ndvekedtek a villamosenergia-piacon tapasztalhato
aremelkedés hatasara, melyet csak kismértékben tudott ellensulyozni a féként a mikodési és személyi jellegi
raforditasokon jelentkez6 2,5 Mrd Ft megtakaritas.

Foldgazelosztas

A foldgazelosztasi tevékenységbél szarmazo EBITDA 4,7 Mrd Ft-tal kedvezétlenebb, melynek elsédleges oka a halézati
és meérési veszteségre beszerzett foldgaz egységéaranak jelentés emelkedése, mely 4,5 Mrd Ft kdltségndvekedést
okozott, mely az érvényes tarifaszamitasi mdédszertan alapjan a kdvetkezd években kerul elismerésre.

Villamosenergia-elosztas

Az MVM EMASZ Aramhalézati tarsasag 2021. szeptember 1-jén keriilt az MVM Csoportba, a tranzakcié létrejottével az
MVM Csoport biztositja a 22 000 km hosszu villamosenergia-eloszté halézat izemeltetését Nograd, Borsod-Abadj-
Zemplén, Heves, illetve Pest és Jasz-Nagykun-Szolnok megye egyes részein tdbb mint 400 telepulés és 740 ezer tugyfél
részére.

A villamosenergia-elosztasi tevékenység EBITDA-ja 0,1 Mrd Ft-tal csdkkent.

Egyéb tevékenységek
Az lUzletagba tartozé egyéb tevékenységek EBITDA-valtozasa 0,5 Mrd Ft.

Az uzletagon beliili konszolidaciés hatasok valtozasa -0,5 Mrd Ft.
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2.3. Nagykereskedelem és foldgaztarolas uzletag

Nagykereskedelem és foldgaztarolas 2021H1 2022H1 Valtozas Valtozas %
milliard Ft tény - nem auditalt tény - nem auditalt
ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 703,6 23356 +1632,0 +232%
EBITDA 71,1 182,9 +111,8 +157%
Mutatészamok
Villamosenergia-értékesités (GWh) 17 961,8 19 618,8 +1 657,0 +9%
Foldgaz-értékesités (GWh) 78 643,8 67 151,4 -11492,4 -15%

Villamosenergia-nagykereskedelem

A 2021. év végén lévé magas arszint megmaradt 2022. év elejére is, melyet tovabb fokozott az az orosz-ukran
konfliktus. A nyersanyagpiacok mellett jelent6s ar kiugras volt megfigyelheté ekkor a villamos energia piacan is.

A villamosenergia-kereskedelmi tevékenységbdél szarmazé EBITDA 87,6 Mrd Ft-tal ndvekedett, melynek elsédleges
oka a villamosenergia vilagpiaci aranak jelentés emelkedése a forgalom 1,7 TWh-s ndvekedése mellett.

A rendkivil magas arak hatasara a villamosenergia-kereskedelembdl szarmazé arbevétel 584,5 Mrd Ft-tal ndvekedett,
melyen belll az egyetemes szolgaltaték felé torténd értékesités mind mennyiségében, mind egységaraban a
bazisiddszaki értékesitéssel kdzel azonos szinten alakult. Az energiaszabalyozasi tételek bevétele 33,9 Mrd Ft-tal
noévekedett.

Ezzel parhuzamosan a villamosenergia-beszerzés koltségeiben 527,3 Mrd Ft, a hatarkeresztezd kapacitas lekotési
dijaban 1,6 Mrd Ft névekedés tapasztalhatd, a céltartalékok egyenlege 1,3 Mrd Ft-tal nGvekedett, egyéb kisebb tételek
Osszesen 0,6 Mrd Ft eredménycsokkenést okoztak.

Foldgaz-nagykereskedelem

A foldgazpiacon tapasztalhatdé nagymértékl volatilitas jelentésen befolyasolta a féldgazkereskedelmi tevékenység
eredményességét. A 2022 januarjaban tapasztalhaté nyugodtabb, 60-80 EUR/MWh arkérnyezet az orosz-ukran
konfliktus februari kirobbanasat kévetéen 135 EUR/MWh-ra emelkedett, majd marciusra a 300 EUR/MWh értékeket is
meghaladta. Ezt kdvetéen junius elejéig mérséklédtek a TTF arak egészen 80 EUR/MWh-ig, majd juniusban a
kedvezétlen események (tliz Gtott ki az amerikai Freeport LNG terminalon, a Gazprom csOkkentette a szallitasokat)
hatdsara 150 EUR/MWh szintre emelkedtek.

A féldgaznagykereskedelmi tevékenység EBITDA-ja 10,2 Mrd Ft-tal marad el a bazisidészaki értéktél. Az egységarak
jelent6s novekedése hataséara a foldgazkereskedelembdl szarmazé arbevétel 1 578,6 Mrd Ft-tal emelkedett a forgalom
11,5 TWh-s csokkenése mellett, melybél az egyetemes szolgéltatdi szegmens 1,2 TWh csdkkenést képvisel.

A féldgazbeszerzés koltségei szintén a piaci arak valtozdsaval 6sszhangban 1 492,6 Mrd Ft-tal emelkedtek, melyet
kismértékben ellensulyozott a beszerzett mennyiség csdkkenése.

A portféliokockazati céltartalékok egyenlegének valtozasa 96,1 Mrd Ft-tal csokkentette az idészaki eredményt, egyéb
kisebb tételek tovabbi 0,1 Mrd Ft eredménycsokkenést okoztak.

Foldgaztarolas

A tevékenységbdl szarmazé EBITDA 4,4 Mrd Ft-tal haladta meg a bazisidészaki értéket. A parnagazértékesités mind
mennyiségében, mind egységaraban ndvekedett, 6sszesen 13,9 Mrd Ft-tal magasabb bevételt eredményezve. A
féldgazbeszerzési kdltségek és egyéb kisebb tételek 4,7 Mrd Ft kdltségndvekedést okoztak.

A rekultivaciés céltartalékok feloldasanak alacsonyabb dsszege 4,8 Mrd Ft-tal cs6kkentette a tevékenység eredményét.
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Az lizletdgon beliili konszolidaciés hatasok valtozasa 29,9 Mrd Ft, dontden az atmeneti foldgazértékesités és a
kényszer(i parnagazcsere csoportszintl hatasainak kdvetkeztében.

2.4. Kiskereskedelem és iigyfélkapcsolat lizletag

Kiskereskedelem és uigyfélkapcsolat 2021H1 2022H1 Valtozas Valtozas %
milliard Ft tény - nem auditalt  tény - nem auditalt
ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 4141 793,4 +379,3 +92%
EBITDA 21,5 -53,0 -74,6 -346%
Mutatészamok
Villamosenergia-értékesités (GWh) 5826,9 10 562,6 +4 735,7 +81%
Foldgaz-értékesités (GWh) 33999,8 32 580,3 -1419,5 -4%

Kiskereskedelem

2021. szeptember 1-jét6l az MVM Next Zrt. atvette az ELMU-EMASZ egyetemes szolgaltatasi tigyfeleit. A tranzakcio
jelent6s, 1,8 milliés Ggyfélkor bévilést jelentett.

2022. aprilis 14-én az MVM Csoport 100%-0s kdzvetlen részesedést szerzett az E.ON Aramszolgaltaté Kft.-ben. A
tranzakcionak kdszdénhetéen immar az MVM Csoport latja el a teljes hazai egyetemes foldgaz- és villamosenergia-
szolgaltatasban érintett, elsésorban lakossagi tgyfélkort. A tranzakcié a Dunantulon, illetve a Tiszantulon csaknem 2,5
millié Ggyfelet érintett.

A kiskereskedelmi tevékenységbdl szarmazé EBITDA 74,1 Mrd Ft-tal csdkkent dontéen a piaci arak nagymérték
emelkedése hatasara.

A villamosenergia egyetemes szolgaltatoi értékesités arbevétele 53,8 Mrd Ft-tal ndvekedett a forgalom 3,8 TWh-s
bévilése mellett, a felhasznal6i értékesités arbevétele 228,3 Mrd Ft-tal magasabb az egységarak jelentds, és a
forgalom 0,9 TWh-s névekedése mellett.

A foldgazértékesités arbevétele 59,3 Mrd Ft-tal magasabb a kereskedelmi forgalom 0,2 TWh-s, és az egyetemes
szolgaltatoi értékesités 1,3 TWh-s csokkenése mellett.

Az egyeb tevékenységbdl szarmazo arbevétel 11,2 Mrd Ft-tal emelkedett dontéen az eladott aruk beszerzési értéke
névekedése hatasara.

A villamosenergia beszerzési kdltségei 328,9 Mrd Ft-tal, a foldgazbeszerzés koltségei 80,1 Mrd Ft-tal ndvekedtek.

A céltartalékok egyenlegének ndvekedése 5,6 Mrd Ft-tal, ez eladott aruk beszerzési koéltsége 8,2 Mrd Ft-tal, az egyéb
mikodési raforditdsok (energiahatékonysagi kotelezettség, szamlazasi koltségek, egyéb szolgaltatasok) ndvekedése
tovabbi 3,9 Mrd Ft-tal csbkkentette a tarsasag idészaki eredményét.

Ugyfélkapcsolat

2021. augusztus 31-én az MVM Csoportba keriilt az ELMU-EMASZ ugyfélszolgalati tarsasaga, mely MVM EE
Ugyfélkapcsolati Kft. néven folytatja az tigyfelek kiszolgalasat 2021. szeptember 1-jétél.

Az ugyfélszolgalati tevékenység EBITDA-ja 0,3 Mrd Ft-tal csdkkent, mely elsésorban a személyi jellegl raforditasok
ndvekedésével indokolhatd, melyet mérsékelt a tevékenység bévilésének hatasa.

Az lzletagon beliili konszolidacios hatasok valtozasa -0,1 Mrd Ft.
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2.5. Nemzetkoézi izletag

Nemzetkozi 2021H1 2022H1 Valtozas Valtozas %
milliard Ft tény - nem auditalt tény - nem auditalt

ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 207,3 485,7 +278,4 +134%
EBITDA 34,6 -10,4 -45,0 -130%
Mutatészamok

Villamosenergia-értékesités (GWh) 2046,4 2637,8 +591,4 +29%
Foldgaz-értékesités (GWh) 16 570,8 12 934,0 -3636,8 -22%
Villamosenergia-termelés (GWh) 33 350,9 28 152,3 -5198.,6 -16%

Cseh piaci jelenlét

A villamosenergia- és foldgazkereskedelmi tevékenységbdl szarmazé EBITDA 43,0 Mrd Ft-tal alacsonyabb a
bazisidészaki értéknél.

A villamosenergia-kereskedelembél szarmazé arbevétel 115,1 Mrd Ft-tal névekedett, mely elsésorban a piaci arak
jelentés emelkedésének kdvetkezménye a forgalom 0,6 TWh-s névekedése mellett.

A foldgazkereskedelem arbevétele 160,5 Mrd Ft-tal ndvekedett, melyet szintén a foldgazarak jelentés emelkedése
indokol a forgalom 3,6 TWh-s cstkkenése mellett.

Az arbevétel alakulasaval parhuzamosan a villamosenergia beszerzési koltsége 118,4 Mrd Ft-tal, a féldgaz beszerzési
koltsége 189,3 Mrd Ft-tal ndvekedett.

A beszerzési koltségek jelentés emelkedése mellett a személyi jellegii raforditasok 2,2 Mrd Ft-tal, az anyagkéltségek
5,9 Mrd Ft-tal ndvekedtek, egyéb kisebb tételek 6sszesen tovabbi 2,8 Mrd Ft eredménycsdkkenést okoztak.

Roman piaci jelenlét

A roman piaci tevékenységbél szarmazé EBITDA 0,6 Mrd Ft-tal alacsonyabb, dontéen a kereskedelmi célu
villamosenergia-értékesités és -beszerzés fedezetének csdkkenése hatasara.

Az uzletagon beliili konszolidaciés hatasok valtozasa -1,5 Mrd Ft.
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2.6. Egyéb tarsasagok

Egyéb tarsasagok 2021H1 2022H1 Valtozas Valtozas %
milliard Ft tény - nem auditalt tény - nem auditalt
ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 53,7 66,5 +12,8 +24%
EBITDA -0,8 5,6 +6,4 +842%

Holdingkdzpont
A holding kézpont EBITDA-ja 22,5 Mrd Ft-tal haladta meg a bazisidészaki értéket.

Az értékesités nettd arbevétele dontéen a menedzsment dij magasabb O0sszegének kodszdnhetéen 4,2 Mrd Ft-tal
emelkedett, az egyéb bevételek 6sszegét 3,5 Mrd Ft-tal ndvelte az E.ON Hungaria Zrt.-vel kétott osztalékmegallapodés
modositasa.

A marketing koltségek éven bellli eltérd Utemezése 4,0 Mrd Ft id8szaki koltségndvekedést okoz a bazisidészakhoz
viszonyitva. A 2021. évben egyszeri hatasként megjelend részesedésatértékelések és -értékvesztések 2022. évben
nem mertltek fel, ez 6sszességében 17,1 Mrd Ft eredményjavulast okozott. A tanacsadasi és egyéb koltségeken
Osszesen 1,7 Mrd Ft megtakaritas keletkezett.

Miiszaki szolgaltaték
A miszaki szolgaltatasi tevékenységbdl szarmazo EBITDA 2,1 Mrd Ft-tal maradt el a bazisidészaki értéktél.

A hiitérendszerek gyartasabdl szarmazo arbevétel 1,1 Mrd Ft-tal csékkent a kialakult geopolitikai helyzet hatasara
lassuld vagy elmaradé orosz projektek miatt, a mikddési koltségek ndvekedése tovabbi 0,3 Mrd Ft
eredménycsokkenést okozott.

Az alvallalkozéi és anyagkodltségek arbevételt meghaladé novekedése 0,7 Mrd Ft-tal csdkkentette az egyéb miiszaki
szolgaltatasbol szarmazé eredményt.

Egyéb szolgaltaték

Az informatikai szolgaltatasi tevékenység EBITDA-ja 1,2 Mrd Ft-tal csdkkent, dontéen a harmadik féltél igénybe vett
informatikai szolgaltatasok kdltségeinek névekedése hatédsara.

A mikodési koltségek arbevételt meghaladé ndvekedése 2,5 Mrd Ft-tal csdkkentette az egyéb belsd, féként Ggyviteli
szolgaltatasokbdl szarmazé eredményt.

Az lizletagon belilli konszolidaciés hatasok valtozasa -10,4 Mrd Ft, dontéen a csoporton bellli atalakulasok
hataséra.

Az lizletagak kézotti konszolidaciés hatasok valtozasa -13,3 Mrd Ft, mely ddntéen a fedezeti tigyletek csoportszint(
hatasaibol adddik.
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Az MVM Csoport kiildetése a megfizethetd és tiszta energia biztositasa Ugyfelei részére, fenntarthaté modon, a 21.
szazad kovetelményeinek és Ugyfélelvarasainak megfeleléen. A nemzeti klima- és energiapolitikai célok
megvalodsitasanak elsészamu letéteményeseként a tulajdonos, azaz a magyar allam szamara az MVM Csoport lehet
az az eszkoz, amivel az energiapolitikai célok elérését kozvetleniil és aktivan képes befolyasolni.

Az elmult évtized sikeres épitkezésének eredményeként az allami tulajdonu MVM Csoport jelentds regionalis jelenléttel
bir6, modern nagyvallalatta fejlédott. A vallalatcsoport az energetikai értéklanc minden szegmensében jelen van,
fokuszaban a hazai fogyasztok villamosenergia- és foldgazellatasanak biztositasa all, ugyanakkor aktivan részt vesz a
szektor innovacios projektjeiben. A hazai energiahatékonysagi szolgaltatdsok meghatarozé szerepl6jeként az MVM a
fenntarthatd jov6t szem elbtt tartva elkotelezett a karbonsemleges technoldgiak fejlesztése és a személyre szabott
megoldasok irant, amelyeket mar kdzel tiz millié lakossagi és Gzleti Gigyfél szamara tesz elérhet6vé.

A 2022. év jelentds hazai piaci eseményei kozétt emlitheté meg az E.ON Aramszolgaltatd Kft. aprilis 14-én lezart
megvasarlasa. A tranzakciéval immaron az MVM Csoport nyujtja a teljes hazai egyetemes szolgaltatast a foldgaz- és
villamosenergia teriletén valamennyi lakossagi tigyfélnek, és a tovabbi egyetemes szolgaltatasra jogosult Uigyfeleknek.
A tranzakcioé a Dunantulon, illetve a Tiszantulon csaknem 2,5 millié Ggyfelet érintett. Az MVM az E.ON Hungaria 25%-

optimalizalasahoz.

Az MVM Zrt. és az Antenna Hungaria Zrt. k6z6tt az AH NET Zrt. (korabban MVM NET Zrt.) részvényeire vonatkozdan
létrejott adasvételi szerz6dés zarasat kdvetden a felek utdlag olyan kérdéseket azonositottak, melyeket a jovére nézve
rendezni szikséges. Ennek érdekében a felek 2022. februar 2. napjan megallapodast irtak ald arrdl, hogy a 2021.
november 17. napjat megel6z6 allapotot allitjak helyre. A tranzakcidé végsé lezarasanak napja 2022. augusztus 31. volt,
amely idépontban a masik fél a tranzakciotol elallt.

A hazai piaci lehetéségeken tul, jelentés eredmény és ellatasbiztonsagi garancia az MVM CEEnergy altal 2021-ben
megkotott 10+5 éves orosz-magyar gazszerz6dés, mely keretekben azoéta is folyamatosan biztositott a hazai
foldgazimport és a védettebb Déli Folyosé maximalis kihasznalasa.

jelenlétét Szerbiaban és a Nyugat-Balkanon. Ennek fontos mérféldkoveként az MVM Zrt. 2022. marcius 17-én izletrész
adasvételi szerz6dést irt ala a szerb Maneks Csoporttal az Energotehnika Juzna Backa és az Elektromontaza Kraljevo
tarsasagok 33,4%-0s részesedésének megvasarlasa kapcsan. A két tarsasag Szerbia vezeté energetikai kivitelezd
vallalata, sok évtizedes energiapiaci tapasztalattal és kivalo referenciakkal.

Szintén kedvezd fejlédési alapot szolgaltat, hogy az S&P Global Ratings Europe Ltd. fiiggetlen hitelmindsitd a
piaci viszontagsagok ellenére az MVM Zrt. korabbi, BBB- mindsitését valtozatlan formaban megerdsitette a
2022. nyaran elvégzett feliilvizsgalat soran, stabil kilatassal.
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Az MVM Csoport és ezen belil az MVM Zrt. eredményességére az altalanos vilaggazdasagi peremfeltételek mellett az
energiapiaci és egyes nemzetgazdasagi fejlemények szamos tényezdén keresztiil hatnak. A makrogazdasagi, valamint
a szabalyozasi kdrnyezet mellett legnagyobb jelentésége az ezekkel és egymassal is szoros kdlcsdnhatasban allé
energiapiaci, klimapolitikai, technoldgiai és tarsadalmi hatasoknak van.

2.1. Makrogazdasagi kérnyezet

A 2021 harmadik negyedéve 6ta tartd energiaar-krizis, valamint a 2022. februar végén kirobbant orosz-ukran haboru
kontinensszerte jelentds hatasokkal birt a makrogazdasagi folyamatokra, igy Magyarorszag gazdasagara is.

A 2022. els6 felév végére 11,7%-ig emelkedd éves inflacio 6szig akar 15%-ig emelkedhet, az energiaarak drasztikus
emelkedésének kovetlen és kdzvetett hatdsai, valamint az egyszeri névekedéstamogatod tényezdk kifutasa mellett. Az
éves atlagos inflacio 12% korul varhaté az aktualis elérejelzések szerint, de az arnévekedés itemét tovabb emelhetik
a koltségek tovabbharitasat kivaltd, a koltségvetési egyensulyt javitani hivatott kormanyzati intézkedések (pl. az arstop-
intézkedések felfliggesztése), illetve az éleimiszer- és terményarak marcius 6ta megfigyelt er6s emelkedése, melyet a
kelet-k6zép-eurdpai régioban fennalld jelenlegi aszalyhelyzet tovabb fokozhat. Szintén arfelhajté tényezdként
jelentkeznek az orosz-ukran konfliktus korili geopolitikai, ellatasbiztonsagi bizonytalansagokbdl addéddéan az
energiatermékek folyamatos aremelkedései.

A jelenlegi el6rejelzések szerint az inflaciora hato fenti tényez6k hatasanak teljes kifutasa 2023-ra is béven athuzédhat,
igy a kdvetkezd évre is 7-9% kordli inflacios mutatot varnak a szakérték. A jegybank varakozasai szerint az inflacié csak
2025-re térhet vissza a 3+/-1%-o0s toleranciasav felsé kiiszobének kornyékére.

Az orosz-ukran konfliktus kitorése a hazai fizet6eszkdzt is érzékenyen érintette: a december 31-ei 369 forint/euros
bazisrdl a januar elején 355-360 forint/eurds savba er6sddést februar 24-t6l, a haboru kitérésétél korulbelll egy hét alatt
gyors, egészen a 394 forint/eurds szintig torténé gyengulés kdvette (napon beliil a 400 forint/eurds Iélektani hatart is
surolva), majd a fizetéeszk6z gyorsan korrigalt. Ezt kdvetéen azonban a forint folyamatos gyengulési palyan maradt,
junius legvégén ismételten atlépve a 400 forint/eurd kiiszobot. A fizetéeszkdz regionalis devizakhoz viszonyitva is tulzott
gyengulését a jegybank az alapkamat tdbbszori emelésével prébalta megfékezni, amely igy a 2021 decemberi 2,4%-
rol 2022 junius végéig 5,9%-ra valtozott (ezt Ujabb emelések kovették). A fizetbeszkdz visszaer6sddésének dinamikaja,
Uteme kérdéses, hiszen a hazai inflacié tovabbi emelkedésével tjabb kamatemelések varhatok, azonban a nemzetkdzi
szintéren (pl. EKB, FED) szintén a monetaris kondicidk tovabbi szigorodasa varhato.

A magyar gazdasag novekedési dinamikaja mindazonaltal 2021-hez hasonléan az idei évben is a hosszu tavu atlag
feletti lehet. A hazai real GDP 2022 els6 félévében 7,3%-kal nétt az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva, jelentésen
meghaladva az eurozéna 4,7%-ra becsllt azonos idészaki ndvekedését, valamint Szlovénia és Lengyelorszag
kivételével a régids orszagok becsiilt névekedési szintjeit is. Elérejelzések szerint a gazdasagi aktivitas ndvekedési
Utemének lassulasabol adodéan a hazai gazdasag az idei évben 5,2%-kal névekedhet. Az Eurdpai Bizottsaggal
folytatott targyalasok soran mintegy 15 milliard eurd értéki jarvanylgyi helyreallitasi alap kifizetését szeretné elérni a
magyar kormany, amely jelentés tovabbi I6kést adhat a gazdasagi ndvekedésnek.

2.2. Szabalyozéi kérnyezet

A 2022. év |. félévében az MVM Csoport miikddése szempontjabdl tobb jelentés hazai jogszabalyvaltozas is tortént.

Az MVM Csoport miikddését alapvetéen meghatarozd, a villamos energiardl sz6lé 2007. évi LXXXVI. térvény (VET), a
féldgazellatasrol sz6l6 2008. évi XL. térvény (GET) és ezek végrehajtasi rendeletei 2022. 1. félévben is folyamatosan
modosultak, csakugy, mint az atomenergiardl sz6lo 1996. évi CXVI. térvény (Atv.) és a kapcsolodd atomenergetikai
targyu rendeletek, vagy a tadvh&szolgaltatasrol sz61é 2005. évi XVIII. térvény (Tszt.).

Az év elsé felében tébb olyan kormanyrendelet is szlletett, amely a VET és/vagy a GET vonatkoz6 rendelkezéseinek
a veszélyhelyzet idején eltérésekkel térténd alkalmazasarol rendelkezett. Ezek koziil kiemelheté a VET veszélyhelyzet
ideje alatt torténd eltéré alkalmazasardl szold 212/2022. (V1. 15.) Korm. rendelet, amely az induld arak meghatarozasat
kdvetd arszabalyozasi cikluson bellli évenkeénti armegallapitas elsé idépontjait hatarozza meg az atviteli dijra, valamint
az elosztasi dijra és a kozvilagitasi elosztasi dijra vonatkozéan (mddositotta a 228/2022. (V1. 28.) Korm. rendelet), a
veszélyhelyzet ideje alatt az egyetemes szolgaltatasra jogosultak kdrének meghatarozasardl szol6 217/2022. (VI. 27.)
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Korm. rendelet, amely lakossagi fogyasztora szlkitette az egyetemes szolgaltatasra jogosultak kérét, valamint a VET
veszélyhelyzet ideje alatt torténd eltéré alkalmazasardl sz6l6 221/2022. (V1. 21.) Korm. rendelet, amely a szervezett
villamosenergia-piacot miikddtetd részvénytarsasagra vonatkozo tulajdonosi korlatokat hatarozott meg.

A Kormany egyetértett azzal, hogy az idékézben tovabb emelkedett energiaarak hatasara a tavhékassza pozitiv
egyenlegét 2022. majustdl kdzponti koltségvetési forrasbdl szarmazéd befizetéssel szikséges fenntartani, igy a
1246/2022. (IV. 29.) Korm. hatarozat az ehhez szikséges intézkedésekrdl rendelkezett.

A Tiszta Energia Csomag unios elfogadasaval a végséenergia-megtakaritasra vonatkozo kételezettség alapjan 2030-
ig 32%-0s energiahatékonysagi javulast kell elérni.

Az egyes allami tulajdonban allé6 gazdasagi tarsasagok felett az allamot megilleté tulajdonosi jogok és kotelezettségek
Osszességét gyakorld személyek kijelolésérdl szold 1/2022. (V. 26.) GFM rendelet 1. melléklete értelmében az MVM
Zrt. tekintetében tulajdonosi joggyakorldként 2026. december 31-ig a Technoldgiai és lIpari Minisztérium kerdilt
megjeldlésre.

A Kormany az E.ON Aramszolgéltaté Korlatolt Felelésségii Tarsasag 100%-os lizletrészének az MVM Zrt. altal torténé
megszerzését - a villamosenergia-ellatas biztonsaga érdekében - kdzérdekbd8l nemzetstratégiai jelentéségi
Osszefonddasnak mindsitette.

Arszabalyozast érintéen megsziilettek a villamosenergia, valamint a féldgaz rendszerhasznalati dijak, a kiildén dijas
szolgaltatasok, valamint a csatlakozasi dijak alkalmazasi szabalyait és mértékét érinté jogszabaly-modositasok,
tovabba a tavhdszolgaltatonak értékesitett tavhé arakat és a felhasznaldnak nyujtott tavhészolgaltatasi dijakat modosito
rendelkezések. Valtoztak a villamosenergia egyetemes szolgaltatas arképzésérdl szold 4/2011. (I. 31.) NFM
rendeletben szereplé legmagasabb egyetemes szolgaltatasi arak.

A fentieken tulmenden, 2022 |. félévében az MVM Csoport tarsasagainak mikodésére, a szabalyozasi kérnyezet
alakulasara jelent6s hatassal voltak a pandémia okan megsziletett veszélyhelyzeti jogszabalyok is. A Kormany a
1335/2022. (VII. 15.) Korm. hatarozattal - az orosz-ukran haboris veszélyhelyzet okozta drasztikus energia-
aremelkedés és a nyugat-eurépai energiahiany miatt - energia-veszélyhelyzetet is hirdetett, és a magyar energiaellatas
biztonsaga, valamint az energiaarak elviselhetd szinten tartasa és a rezsicstkkentés eredményeinek megvédése
érdekében intézkedések megtételére hivta fel az egyes érintett minisztereket. A Kormany a meghozando intézkedések
megtételének elbkészitésére, tovabba a meghozott déntések végrehajtasdnak nyomon kdvetésére Energia-
veszélyhelyzeti Operativ Tdrzset éllitott fel, melyet a Miniszterelndkséget vezeté miniszter vezet, és amelynek tagjai
k6zott az MVM Zrt. vezérigazgatdja altal delegalt személy is helyet kapott.

2.3. Klimapolitikai kérnyezet

Magyarorszag a Nemzeti Energia- és Klimatervben célul tlzte ki, hogy végséenergia-felhasznalasa 2030-ban ne
haladja meg a 2005-6s 785 PJ értéket. Ehhez a 2021-t6] 2030 végéig tartd idészakban évi 0,8%-0s
energiamegtakaritast és - a teljes id6szakot lefedd élettartamu szakpolitikai intézkedéseket feltételezve - évi 7 PJ (j
megtakaritas szikséges. A 2014-2020-as id6szakban bevezetett energiahatékonysagi programok és intézkedések
évente mintegy 3-4 PJ végséenergia-megtakaritast eredményeztek, igy a 2021-t8l kezd6dd idészakban a jelenlegi
megtakaritasok mintegy duplajara van sziikség.

A fentiekre valo hivatkozassal a 2021. évi legnagyobb, energiahatékonysaghoz kapcsolddé valtozast a 2021. januar 1-
jétdl egy Uj szakpolitikai eszkdz, az energiahatékonysagi iranyelv szerinti Uun. Energiahatékonysagi Kotelezettségi
Rendszer (EKR) bevezetése jelentette.

Jelenleg a kotelezetti kor az alabbi vallalatokra terjed ki: energia kereskedelmi és egyetemes szolgaltatéi engedélyesek,
féldgaz kereskedelmi és egyetemes szolgéltatdi engedélyesek, kdzlekedési célu izemanyagot végsd felhasznaldk
részére értékesité gazdalkodd szervezetek. A kdtelezettség mértéke fokozatosan emelkedik (2021: 0,05%, 2022: 0,1%,
2023: 0,3%, 2024-2027: 0,5%).

A 2021. évi legmarkansabb, klimavédelemhez kapcsol6édé valtozas, azaz a FitFor55 jogszabalycsomag kihirdetését
kovetéen a Bizottsag részletes javaslatai még jelentésebb hatassal lehetnek a tagallamok energetikai rendszereinek
alakulasara mar a koézeljoévében is, igy Magyarorszagéra is. Teljesen Uj elemnek elsésorban az Unié hatarain kivilrél
érkezd termékek esetében alkalmazandd kibocsatas-kereskedelmi rendszer tekinthet6 (CBAM — Carbon Border
Adjustment Mechanism), mégis a legtébb vitat az unié hatarain belll mar l1étezé emisszids kereskedelmi rendszer (ETS
— Emission Trading System) reformjara vonatkozé elképzelések valtottak ki. A FitFor55 szerint nem csupan bevonnak
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a tengeri hajozast is az ETS-be, hanem egy teljesen Ujat is Iétrehoznanak az épllet és a szarazfoldi kozlekedési
szektorok szamara, melyben 2026-t6l indulna a megfelelési id6szak.

A villamosenergia-szektor atalakitasara vonatkozd kormanyzati elképzelések legfontosabb elemei: a nuklearis
kapacitasok megujitasa (Paks Il-n keresztul a nuklearis energia tovabbi hasznalata), a matrai lignitalapu aramtermelés
esetében révidtavon kapacitas megtartas, majd hosszutavon kivaltas (elsésorban féldgaz és napelemes termeléssel),
tovabbi megujulé energia (ezen belll is elsésorban a napenergia) kapacitasok jelentés mértékl novelése és az
energiahatékonysagi beruhazasok minél nagyobb aranyu megvalésitasa. Emellett fontos megemliteni, hogy az ukran-
orosz konfliktus, majd az erre reagalé Oroszorszag elleni szankcidk erételijesen befolyasoltak a hazai energiaszektort
és annak folyamatait, mely 2022. 1. félévében jelent6és kihivasok elé allitotta a cégcsoportot, melyeknél stratégiai
megoldasokra volt szikség.

2.4. Energiapiaci kéornyezet

Az energiaarak 2022 januarjatél Gjabb meredek emelkedésnek indultak, kisebb fellélegzés utan folytatva az el6z6 év
harmadik negyedévében kezd6dott trendet. Az orosz-ukran haboru kitérése ujabb |0kést adott az araknak, amelyek igy
2022. juniusra villamosenergia esetében 237 eur6/MWh, foldgaz esetében 108 eur6/MWh havi atlagot értek el a hazai
spot piacon (emelkedéstik juliusban és augusztusban tovabb folytatddott). A Brent nyersolaj ara 2021 1ll. negyedévéhez
képest 2022 Il. negyedévére hordénként 83 USD-rol 111 USD-ra emelkedett negyedéves atlagban, els6sorban az orosz
szallitasi lancok bizonytalansaganak és az ellatasbiztonsag miatti megndvekedett keresletnek kdszénhetben.

Az eurdpai foldgaz és a globalis LNG arak 2021 masodik felében addigi torténelmi rekordot dontéttek, de 2022 elsé
felere a piacot mar nem is az arak, hanem az Oroszorszagtol fliggetlen készletek beszerzésének, a
forrasdiverzifikacionak a korlatozott lehet6ségei hataroztak meg. A drasztikus aremelkedést tehat egyszerre
magyarazzak kereslet és kinalat oldali tényez6k.

A keresleti oldalt, a megel6z6 szezon magas arszintjei miatti alacsony betarolasi szintek, a haboru ellatasbiztonsagi
sokkja, és a (mar 2022 kezdetén is magas szintrél induld eurdpai gazarak miatt szénerémi-gazerémi merit order
sorrend kdvetkezményeképp) gaz helyett szén hasznalatara 6sztoénzoétt erémivi szektor keresletcsdkkenése hatarozta
meg. A készletezési id6szakban a kereskeddk kivarasa és az akadozé szallitasi lancok egyltt mindazonaltal a 2022-es
betarolasi szezon soran az elmult évtized legalacsonyabb gaztaroloi toltdttségét és igy feszitett keresleti piacot,
nemzetkozi kapacitaslekotési ,versenyt” eredményezett Eurdpaban. A helyzet kezelésére az eurdpai allamok a
készletezés gyorsitasa mellett a kereslet jelentds, a kdvetkezbé szezonra 15%-ot kit(izé visszafogasara fokuszalnak.
Energiahatékonysagi Iépések — magas arszintek okozta keresletcsokkent6 hatasan is tulmutatd — fokozott szténzése
mellett energiaelballitasi alternativakat keresnek, igy példaul egyes orszagok (Németorszag, Hollandia, Csehorszag,
Lengyelorszag, stb.) emissziés céljaik lazitasaval a korabban mar konzervalt széner6miveiket inditjak Gjra a féldgaz
helyettesitése, és igy az ellatasbiztonsag javitdsa céljabdl.

Kinalati oldalon a gyengébb eurdpai foldgazkitermelés, az Eszaki Aramlat 2 izembe helyezésének elmaradasa, az
egyeb orosz szallitasi utvonalak alacsony realizalt volumene (alacsonyabb volumen a Jamal vezetéken, ukran tranzit
kapacitaslekotések elmaradasa 2021 augusztusatdl) és a korabban alairt szallitasi szerzédések feltételeinek egyoldalu
megvaltoztatasa (,rubelben fizetési krizis”) jarultak hozza a féldgazpiaci bizonytalansag fokozédasahoz. A TTF havi
forward arak az év eleji kb. 70 EUR/MWh szintrél 2022. augusztus kdzepéig 220-230 EUR/MWh szintre emelkedtek,
és az augusztus kdzepi piaci varakozasok szerint 2022 Q4 soran végig ezen a korabban nehezen elképzelhetd, a
valsagot megel6z6 id6szak mintegy tizszeresét elérd szint koril maradhatnak.

A 2021 szeptemberében megkotott, 10+5 éves orosz-magyar gazszerz8désnek, valamint a szerb-magyar
hatarkeresztezés ugyancsak 2021 8szi Uzembe alldsanak kdszdnhetéen a hazai piac ellatdsa kézéptavon biztositott, a
déli atvonalon zavartalan Gtemben érkezik az import.

Az EUA emisszios kvotatermék ara meg6rizte a 2021-es év végi drasztikus emelkedés utani Uj arszintet, sét a 85
EUR/tonna koérili arak 2022 elsé negyedévében tovabb emelkedtek, 90 EUR/tonna arszintre és csak a nyari hénapokra
kezdtek el valamelyest mérséklédni.

A fentiekb6l kovetkezben jelentésen nétt a nagykereskedelmi arakat alapvetéen meghatarozé gazalapu termelés
koltsége, igy a villamosenergia-arakban is precedens nélkiili aremelkedés volt tapasztalhatdé 2022 elsé félévében. A
HUPX masnapi zsinér termékarak havi atlaga a januari 205 EUR/MWh értékrél majustdl folyamatos emelkedéssel
juliusra 371 EUR/MWh-ra emelkedett. A junius utolsé harmadatol tapasztalhatd, szinte egész Eurdpat érinté héhullam
a hitési igény miatt jelent6sen hozzajarult az arak emelkedéséhez. A szdraz és meleg id6jards ugyanakkor a kinalati
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oldalon is éreztette hatasat, mivel egyrészt tobb orszagban mérséklédott a szél- és vizerdmdivi termelés (a Balkantol
Norvégiaig akar drasztikus visszaesést, és a korabban megszokott exportaranyok szignifikans valtozasat okozva),
masrészt pedig az alacsony vizallas Németorszagban a szénszallitas terén okozott jelentés nehézségeket. Emellett a
nuklearis erémivek tekintetében a francia piac tapasztalt szamos tervezett és terven fellli kiesést 2022 soran, ami a
szomszédos orszagokra, és teljes eurdpai piacra is kihatott. A hatarid6s piacok folyamatosan megdéld térténelmi
rekordjait ugyanakkor junius masodik felétsl a kedvezétlen idéjarasi hatasok mellett mindinkabb az Eszaki Aramlat 1
gazvezetéken torténd szallitas csOkkenése, és a teljes orosz gazszallitas leallasanak fokoz6do veszélye hatarozza
meg.

Az arsokk kozéptavu hatasai 6sszetettek. A kormanyok a téli flitési szezonra megtakaritasi lépéseket foganatositanak
Eurdpa szerte, és alternativakat keresnek, de a piaci elemzdék mindenképp elhizédd arrendezdédéssel szamolnak.
Ugyanakkor a villamosenergia-piac hatarkoéliség alapu armeghatarozé mechanizmusanak reformjat sirgeté hangok
er8sddése ellenére egyelbre csak bizonyos orszagok (Spanyolorszag, Portugéalia) vezettek be az Eurdpai Bizottsag
jévahagyasaval a foldgaz alapu erémivekre inputar-maximalast.

A hazai bruttd, negyedéras atlag rendszerterhelés csucsa 2022 elsé félévében 7 360 MW volt (jan. 25), szinte
megegyezd értéket mutatva a 2021-ben elért 7361 MW-os éves torténelmi csuccsal. A 2022 elsé féléves teljes bruttd
villamosenergia-felhasznalas értéke 23,2 TWh volt, ami minimalis, 0,8%-0s névekedést jelent 2021 azonos idészakahoz
képest. (Azota ugyanakkor szignifikans, példaul juliusban 6,5%-0s cstkkenés volt tapasztalhato, mely a tovabb névekvé
nagykereskedelmi arakkal, a haztartasokat is érint6 tarifavaltozasokra valo felkésziiléssel, valamint a HMKE termelés
névekedésével magyarazhato).

2.5. Technologiai kornyezet

Az elmult években latott trend, miszerint a hazai lakossag is egyre nagyobb mértékben él a technoldgiai vivmanyok
nyujtotta Uj energetikai lehetéségekkel, a pandémia alatt is folytatédott, majd az energiapiacokon megfigyelheté
drasztikus valtozasok is tovabbi 6szténzdket jelentettek e tekintetben.

2021-ben az ellatasi lancok globalis zavarai miatt megtért a megujulé energiaju technolégiak fajlagos beruhazasi
koltségecsokkenésének 2010 ota tartd trendje. Ennek ellenére folytatddott a hazai naperémiivi kapacitasok ugrasszeri
névekedése: a napelemes kapacitasok HMKE-vel egyltt szamolt allomanya mar 2021 végén atlépte a 3 000 MW-ot,
és az év elsd felében tovabbi Ujabb kapacitasok léptek a piacra. Ugyanakkor a KAT rendszer(i napelemes
termel6kapacitasok 2022. janius végi 1 495 MW-os allomanya csOkkent 2021 év végéhez képest, mivel a
villamosenergia-arak ugrasszeri névekedése mind vonzobba teszi a tamogatas nélkili értékesitési formakat is. Egyedill
2022 juniusaban 121 MW, az elsé félévben pedig 6sszesen netté 260 MW napelemes termelékapacitas lépett ki a KAT
mérlegkdrbdl az atvételi arakhoz képest piaci alapon rodvidtdvon realizalhaté villamosenergia-tobbletbevétel
reményében, mig a 2022. marciusi, VI. METAR tenderen a tdmogathaté volumen mindéssze 50%-a kerilt kiosztasra.
2022 marciusaban pedig megkoéttetett a hazai piac els6 megujulé energiaforrdsra alapozdé hosszu tava véllalati
aramvasarlasi szerz6dése (corporate power purchase agreement, cPPA) is. A Magyar Energetikai és Kdézm-
szabalyozasi Hivatal (MEKH) negyedéves adatai szerint 2022 marciusanak végén az el6z86 negyedév végénél 6 576
db-bal, illetve 70 MW-tal tobb, 6sszesen 141 135 napelemes haztartasi méretl kiserém(i Gzemelt 1 195 MW beépitett
kapacitassal.

A fentieknek kdszonheten 2022 elsd félévében a hazai villamosenergia-termelés 17,6%-a szarmazott megujuléd
forrasbol, amely Uj féléves rekordot, és 2,6 szazalékpontos névekményt jelent az el6z8 év azonos idészakahoz képest.

A villamosenergia-rendszer ndvekvd flexibilitasi igényeinek kielégitésére szolgald technoldgiak, mint pl. az
akkumulatoros energiatarolas, gyorsinditasu gazturbinak, keresletoldali szabalyozas (DSR) szintén egyre nagyobb
figyelmet kapnak. A ,Tiszta energia minden eurdpainak” unids jogszabalycsomag atiltetéseként 2021. januar 1-jével
hatélyba lépett hazai torvénymddositasok Uj szerepl6k belépését tették lehetévé a villamosenergia-piacon. Ezek az
energiak0zO6sségek és az aggregatorok, melyek nyilvantartasat és felugyeletét a MEKH végzi - 2022 juniusig a hivatal
0sszesen 30 hazai vallalatot, kdztik az MVM Csoport 3 tagvallalatat vette aggregatori nyilvantartasba.

Tovabbi fontos valtozast jelent a szektorban a digitalizacio: a digitalis és szolgaltatasokkal integralt, commodity és
infrastruktura alapu megoldasok terjedése komoly lehetéségeket és kihivasokat tamaszt a kozm(i- és energia szektor
szamara is. Az MVM Csoportban a versenyképesség és a biztonsagos miikédésiink érdekében a digitalis fejlesztéseket
teljes értéklancunk mentén hajtjuk végre — kiemelt terlletként kezelve a decentralizalt energiatermelés integraciojat, az

MVM 26. oldal



Az MVM Csoport 2022. I. féléves 6sszevont (konszolidalt) éves jelentése

adatkézpontl eszkozstratégiai megoldasokat (pl. preventiv karbantartas, havaria el6rejelzések), valamint az
ugyfélkapcsolati csatornak digitalizaciojat.

2.6. Tarsadalmi kérnyezet

A tarsadalom energia- és klimatudatossagara tovabbra is nagy hangsulyt fektetnek mind EU-s, mind hazai dontéshozéi
szinten is, melyet alahiz az utébbi hénapok rendkivil széraz, jelentés részben a klimavaltozassal magyarazott
id6jarasanak hatasa). A finanszirozasi, befektetdi elvarasok kozétt is mind szokvanyosabba valnak, és mind jobban
differencialédnak az egyes szektorok kdzott az ESG-hez kapcsolddé feltételek. igy a kézmii- és energiavallalatok
esetében kiemelten fontossa valik a megujulé energiaforrasok hanyadanak névelése a termelési mixben, a CO2-
kibocsatas csdkkentése, illetve a koérnyezetszennyezés minimalizalasa. Az orosz-ukran konfliktus elhuzédasa
ugyanakkor az ellatasbiztonsagi szempontok ujbdli elétérbe keriléséhez vezetett. A foldgaz és villamosenergia
egyetemes szolgaltatasban az atlagfogyasztasi fenntartott rezsicsdkkentés okan, az atlag felett fogyaszté haztartasok
mar a lakossagi piaci, illetve piaci arakkal szembesiinek. Ez jelentés mértékben 6sztonzi és tébb intézkedésben gyors
koltségmegtérilést eredményezve az energiahatékonysagi beruhazasok terén. Rovid id6 alatt mintegy felére, 6t-hat
évre csdkkent a napelemek megtérilési ideje, rdadasul a jelenlegi globalis helyzet alapjan az energia tovabbi dragulasa,
legalabbis a jelenlegi rendkiviil magas szintek akar tartés fennmaradasa is realis lehetéségnek tlnik.
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Az MVM Csoport jovéképe szerint nemzeti bluechip tarsasagként tékepiaci megmérettetésre alkalmas, karbonsemleges
megoldasokra épité energia- és infrastruktira szolgaltatéva valunk, és lgyfeleinket end-to-end moédon integralt
megoldasokkal szolgaljuk ki, €s mindezek tekintetében régidésan is vezetd szerepet kivanunk betolteni.

A jovoképbdl leképezett stratégia kifejezetten a ndvekedést célozza meg, ami azonban elképzelhetetlen a
hagyomanyos uzleti tertileteken valé megujulas nélkil. A hazai piacon az organikus névekedés lehetésége korlatozotta
valt a hagyomanyos tevékenységeinkben a piaci részesedéseink és a rezsicsokkentés feltételrendszere miatt,
dinamikus ndvekedés igy regionalis terjeszkedésen és U] Uzleti terlletekre valé belépésen keresztil érhetd el. A
dinamikus ndvekedés két szempontbdl fontos: egyrészt azért, hogy a piaci poziciéit meg tudja tartani és versenyképes
legyen az Uj uzleti terlleteken mai és leendd versenytarsaival szemben is, masrészt, hogy a jovébeli
befektetéseit/beruhazasait fenntarthatéan finanszirozni tudja. Kozéptavon a t6zsdére Iépés feltételeinek
megteremtésével ezt a célt kivanjuk tamogatni, a tékepiaci megjelenés ugyanis tdbb benchmark energiavallalat
esetében bizonyult hatékony forrasbevonasi, illetve reputaciot és hatékonysagot néveld eszkdznek.

Piaci poziciok megerdsitése a hagyomanyos értéklancban

6
Tiszta

Attraktiv energiatermelées -
tokepiaci novelése Digitélis
befektetési transzformacio

célpont

Regionalis Jovoorientalt
!erjegszked‘es infrastruktira

fejlesztések
Novekedés uj
Uzleti teriileteken

Novekedeés U] piacokon

Az MVM Csoport Stratégia 6 pilléres keretrendszere

Hosszutavon az MVM Csoport célja, hogy jovoképének értékei mentén fenntartsa dinamikus névekedését az eurdpai,
illetve hazai klima- és energiapolitikai elvekkel, stratégiakkal 6sszhangban. Az MVM Csoport aktiv szerepet kivan
betblteni Magyarorszag hosszutavu energiapolitikajanak megvalésitasaban, amelyben célunk a Matra, Tisza és Paks
erdmivek jovbképének megvaldsitasa, a tisztaenergia portfolio ndvelésével jaro feladatok folytatasa, tovabba az (j
uzleti terlletekben rejld jelentés ndvekedési lehetéségek kiaknazasa (elsésorban energiahatékonysag és mobilitas).
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Az MVM Csoport meghataroz6 szerepl6éje a magyar energiarendszernek, sikeres és versenyképes tevékenységével
fontos szerepet vallal az orszag energiastratégiai céljainak megvalositasaban. Az MVM Csoport egyre bévilé portfélidja
lefedi a telies magyar energetikai szektort. Kiegészité szolgaltatasaival (pl. informatika, pénziigyi és biztonsagi
szolgaltatasok) felkésziilt az egyre 0sszetettebb fogyasztoi igények teljes korl, egy kézbdl térténd kiszolgalasara.

4.1. Termelés iizletag

Az MVM Paksi Atomerémi Zrt. tulajdonaban lévé Paksi Atomerédmi{ Magyarorszag legnagyobb erémive. Az
atomerdm biztonsagos, olcsé és kdrnyezetbarat villamosenergia-termelése tébb mint 30 éve biztositja Magyarorszag
villamosenergia-sziikségletének jelentés hanyadat.

Az MVM Z6ld Generacié Kft. célja, hogy a Nemzeti Energiastratégiaval és az Eurdpai Unio felé megfogalmazott nemzeti
vallalasokkal 6sszhangban a biztonsagos, megbizhaté, kdrnyezettudatos és olcsé megujulé vilamosenergia-termelés
részaranyat ndvelije. A megujulé erémivek MVM portfélion beluli részaranyadnak ndvelése a Megujulé Programok
keretén bellli fejlesztéssel, akviziciokkal és mas alternativ megujulé energiatermelési lehetéségek (geotermia,
biomassza, biogaz, stb.) felkutatdsaval valésul meg. Az MVM Zo6ld Generacié Kft. nap-, viz-, és széler6mi egységekkel
is rendelkezik.

2020-ban kerilt az MVM Csoport 100%-0s tulajdonaba az 1969 6ta mikodé lignit tlizelésG Matrai Erémi. A
tizeldanyagot Visonta és Bikkabrany banyak biztositjak kilszini fejtéssel. A villamosenergia-ellatas biztonsaga
érdekében az erdmi tervezetten 2025-ig lGzemel. A dekarbonizacios célok elérése érdekében 2026-t6] modern
gazturbinas erémiivel kerlilnek kivaltasra a jelenlegi lignittlizelésl termelbegységek.

Az MVM Balance Zrt. feladata gazturbinas erémuivek Uzemeltetése, a rendelkezésére allé villamos kapacitasok, és a
termelt villamos- és héenergia értékesitése. 2021. évben ujra inditasra kerilt a 2014-ben leallitott Miskolci Kombinalt
Ciklusu Erém, amely az elvégzett korszerisitésnek kdszdnhetéen megbizhatéan tUzemel, illetve a szigorubb EU-s
kdrnyezetvédelmi szabalyoknak is megfelel.

Az MVM Csoport aktiv szerepl6 a tavhépiacon is, ahol korszer(i technolégiak megvalésitasaval szolgalja az adott régio
tavhéellatasat Oroszlanyban, Tatabanyan, Miskolcon és Eszak-Budan.

4.2. Infrastruktuara izletag

A MAVIR ZRt. a magyar villamosenergia-rendszer atviteli rendszeriranyitdja, az atviteli halézat tulajdonosa és
Uzemeltetéje. A MAVIR Zrt. az MVM Csoport leanyvallalataként, az EU irdnyelvnek megfelel§ tevékenység-
szétvalasztasi szabalyok érvényesulését biztositdé ITO modell szerint mikoédik. A MAVIR feladata az orszagos
energiarendszer teljesitmény-egyensulyanak fenntartadsa, a mérlegkérdk tervektél valo eltéréseinek kiegyenlitése.
Biztositja a villamosenergia-piac és a piacot segit6 mérlegkdrrendszer zavartalan mikodését, tovabbi bdvitését, és az
egyenld hozzaférést a rendszerhasznaldk szamara.

A HUPX Zrt. a magyar villamosenergia-piac mikodtetéje, alaptevékenysége a referenciaar, valamint a t6zsdei
kereskedési felllet biztositasa.

Az MVM Csoporthoz két villamosenergia- és két foldgaz-elosztohalézati tarsasag tartozik. Az MVM Démasz
Aramhalozati Kft. Dél-alféldi miikédési teriiletén kb. 30.000 km villamoshalézatot, mig az MVM Emasz Aramhalézati
Kft. Négrad, Borsod-Abauj-Zemplén, Heves, illetve Pest és Jasz-Nagykun-Szolnok megye egyes részein talalhaté
miikodési teriiletén kb. 23 000 km villamos halézatot (izemeltet. Az MVM Egaz-Dégaz Foéldgazhalozati Zrt.
Eszaknyugat-Magyarorszagon és a Dél-Alféldén talalhaté miikddési teriiletén kb. 23 000 km gazhalézatot (izemeltet
Gyér-Moson-Sopron, Vas, Komarom-Esztergom, Csongrad, Békés, Bacs-Kiskun és Veszprém megyékben. Az MVM
F6gaz Foldgazhalozati Kft. a févarosi régidban talalhaté mikodési teriletén kb. 6 000 km gazhaldzatot Gzemeltet, a
févarosban és 18 Budapest-kdzeli telepilésen. Az elosztéhaldzati tarsasagok a haldzatok létesitésével, fejlesztésével,
Uzemeltetésével, karbantartasaval és iranyitasaval foglalkoznak.

Az MVM Mobiliti Kft. révén az MVM Csoport vezetd szerepet tolt be a gyorsan névekvd e-mobilitasi piacon, mintegy
600 EV toltéallomassal rendelkezik. Mindezek mellett a tarsasag 8 nyilvanos és 2 magan CNG téltéallomast is
Uzemeltet.
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Az MVM Csoport jelentés részesedéssel rendelkezik a kozvilagitasi piacon is, ami magaban foglalja a kozvilagitas
modernizalasat és bdvitését, a térvilagitas fejlesztését, bovitését és miikddtetését.

4.3. Nagykereskedelem és foldgaztarolas uzletag

Az MVM Partner Zrt. a hazai villamosenergia-nagykereskedelem, az MVM CEEnergy Zrt. a hazai foldgaz
nagykereskedelem vezetd szereplbje. A tarsasagok nemcsak a hazai piacon téltenek be jelentds szerepet, hanem a
régios jelenlétik is egyre jelentésebb. A lakossagi szolgaltatok ellatasa mellett jelentds szerepiik van a végfogyasztoéi
piacon is.

A Magyar Foéldgaztarolé Zrt. a legnagyobb magyar és az egyik legjelentésebb kdzép-eurdpai gaztarold kapacitassal
biré tarsasag. Négy telephelyén 4,3 Mrd m? féldgaztaroléi kapacitassal rendelkezik.

4.4. Kiskereskedelem és iigyfélkapcsolat lizletag

Az MVM Next Energiakereskedelmi Zrt. jelentés szerepet tolt be a hazai vilamosenergia egyetemes szolgaltatasban,
tovabba a teljes hazai féldgaz egyetemes szolgaltatasi (ESZ) szegmenst is ellatja. Az ESZ tevékenység mellett jelentds
részesedéssel bir mind a villamosenergia-, mind a féldgaz versenypiaci kiskereskedelemben is.

2021. szeptember 1-jét6l az MVM Next Zrt. atvette az ELMU-EMASZ egyetemes szolgaltatasi tigyfeleit. A tranzakcio
jelent6s, 1,8 milliés Ggyfélkor bévilést jelentett.

2022. aprilis 14-én az MVM Csoport 100%-o0s kdzvetlen részesedést szerzett az E.ON Aramszolgaltaté Kft.-ben. A
tranzakcionak kdszonhetéen immar az MVM Csoport latja el a teljes hazai egyetemes féldgaz- és villamosenergia-
szolgaltatasban érintett, els6sorban lakossagi Gigyfélkort. A tranzakcié a Dunantulon, illetve a Tiszantulon csaknem 2,5
millié tgyfelet érintett.

Az MVM Csoportban az MVM Ugyfélkapcsolati Kft. tamogatja a f6 engedélyesi tevékenységek ligyféloldali miikodését.
Kiemelt cél az tgyfélkdzpontu tgyfélszolgalati csatornak mikddtetése, és a valddi tigyfélélmény erésitése.

4.5. Nemzetkoézi izletag

2020 4ta az MVM Zrt. 100%-os tulajdona az innogy Ceskéa republika cégcsoport, amely Csehorszag elsé szamu
foldgazkereskeddje, kdzel 1,8 millio lakossagi és vallalati tigyfelet 1at el energiaval. Uzleti és lakossagi szektorban is
nem-regulalt arkdrnyezetben mikddik. Emellett kombinalt hé- és villamosenergia-termeléssel, erémivek telepitésével,
e-mobilitassal is foglalkozik.

4.6. Egyéb tarsasagok

Az MVM Zrt. f6 tevékenysége — mint holdingkdzpont — a vagyonkezelés, a csoportszintl iranyitas és a mikodés
optimalizalasa, a tulajdonosi érdekek kozvetitése. A tarsasag tevékenységei koézé tartozik ezen tulmenden a
menedzsment szolgaltatasok nyujtasa, bérbeadasi tevékenység, valamint egyéb ingatlanok hasznositasa. A portféliéba
tartozo tarsasagok jovedelmez8sége az osztalékbevételen keresztll befolydsolja a tarsasag eredményeét.

Az MVM Csoport mlszaki szolgaltaté tarsasagai — kuldénos tekintettel az MVM XPert Zrt.-re, az MVM OVIT Zrt.-re, az
MVM ERBE ENGINEERING Zrt.-re és az MVM ERBE Zrt.-re — atviteli és elosztéhalozati rendszerekhez kothetd
szerelési, épitési, karbantartasi szolgaltatdsokat és egyéb mérnodki megoldasokat nyujtanak féként az MVM Csoport
tagjai szamara. Az MVM EGI Zrt. viztakarékos hitérendszereivel tébb ezer erdmi megbizhaté alapjat képezi
vilagszerte.

A tovabbi tarsasagok informatikai, konyvelési, ingatlankezelési, energiahatékonysagi, innovacios és egyéb
szolgaltatasokat nyujtanak féként az MVM Csoport tagjai szamara.
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5.1. Kockazatkezelési politika

Az MVM Csoport nemzeti tulajdonu vallalatcsoportként a prudens mikodés elvét kdvetve, alapvetéen alacsony
kockazat felvallalasara térekszik, ugyanakkor a stratégiai célkit(izései kapcsan olyan Uj helyzetekkel szembesiil, ahol
mas, korabban nem ismert kockazatok is megjelenhetnek. Az MVM Csoport vezetése ezért kiemelt figyelmet fordit arra,
hogy a felmer(il6 kockazatokat beazonositsa és szisztematikusan kezelje.

A kockazatkezelés célja az MVM Csoport hosszu tavu sikeres milkddésének tamogatasa az ezt befolyasol6 kockazatok
feltarasa és az azokra adott megfelel6 valaszlépések altal. Nem lehet cél az 6sszes kockazat teljes kikliszobolése —
mivel azok az Uzletmenet természetes velejardi —, sokkal inkabb annak lehetdvé tétele a cél, hogy a varhatdé hatasok

veszélyeztetik. Az MVM Csoport kockazatkezelésének kdzéppontjaban a kockazatok és a lehet6ségek kdzotti helyes
egyensuly, illetve a kockazatok természetével és mértékével aranyos kezelési médok alkalmazasa All.

A kockazatok eredményes kezelésének kiemelt jelentésége van a vallalatcsoport névekedésének és sikerességének
szempontjabdl, emellett hozzajarul a Csoport j6 hirnevének fenntartasahoz.

Az MVM Csoport altal bevezetett és mikodtetett kockazatkezelési rendszer kapcsan megfogalmazott elvek, eljarasok,
modszerek biztositjak azon kockazatoknak az azonositasat, elemzését, értékelését, a szikséges akcidtervek
kidolgozasat és folyamatos figyelemmel kisérését, amelyeknek az MVM Csoport ki van téve.

5.2. A tarsasagot érinté fobb kockazatok

Az MVM Zrt. kockazatkezelési tevékenysége soran kiemelt figyelmet fordit az alabbi témakdrokre:
Szabalyozott mikodés kockazatai
Piaci, tgyféligény-valtozasok illetve ezekhez valé alkalmazkodas
Pénzligyi kockazatok
Tarsasagiranyitasi kockazatok
Informacidbiztonsag
Emberi eréforrast érinté kockazatok
Muiszaki kockazatok
EBK (egészség, biztonsag, kdrnyezetvédelem)
Eghajlatvaltozashoz kapcsolédd kockazatok
Az MVM Zrt. fels6vezetése szamara készuld kockazatkezelési beszamold biztositja a legjelentésebb kockazatok

feligyeletét, a naprakész kockazatcsdkkentd intézkedések meglétét és rendszeres nyomon kdvetését.

5.3. Pénziigyi és partnerkockazatok kezelése

Az MVM Zrt. tevékenysége kapcsan szamos pénzigyi és kereskedelmi kockazattal szembesil (kamat-, deviza-,
tdbmegaru-, illetve partnerkockézat), melyek hatassal lehetnek a cégcsoport teljesitményére, eredményességére.

A kockazatkezelési politikaval 6sszhangban az MVM Zrt. kockazatkezelési szakterlilete a tarsasagokkal egylttmikodve
meghatarozza a pénzigyi kockazatkezelési és partnerkockazat-kezelési keretrendszer MVM Csoportszintl alapelveit,
modszertani megkozelitéseit, és definialia az egyes MVM csoportszintli és tarsasagi szerepl6k felel6sségi és
hataskorét.

Minden tarsasag azonositja a tevékenysége soran felmerulé kockazatokat. Az azonositott és szamszerUsitett kockazati
kitettségeket csoportszinten az MVM Zrt. aggregalja és bemutatja a menedzsmentje felé. Az azonositand6 kockazatok
az alabbi kategoridkba sorolhaték, fébb jellemzéik szerint:
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Kamatkockazat: Az MVM Csoport kamatkockazatai jellemzéen a kiilsé addssaganak kezelésével
Osszefliggésben keletkeznek.

Devizakockazat: Az MVM Csoport devizakockazatai jellemzéen valamely forinton kivili fizetéeszkdzben
megvalosuld Ugyleteivel 6sszefliggésben keletkeznek.

Tdmegaru-kockazat: Az MVM Csoport tdmegaru-kockazatai jellemzden a villamosenergia, féldgaz, olajtermek,
CO2-kvéta és szén kereskedelmi tevékenységével 0sszefliggésben keletkeznek.

Partnerkockézat: Az MVM Csoport partnerkockazatai jellemzden az Uzleti (pl. kereskedelmi, banki, biztositai,
befektetdi és egyéb) partnereivel folytatott tevékenységével 6sszefliggésben keletkeznek.

5.4. A kockazatokkal és lehetéségekkel kapcsolatos tevékenységek

Az MVM Zrt. kiemelten foglalkozik a kockazatok azonositasaval, kezelésével, melynek soran szamba veszi a szervezet
kilsé és bels6 kornyezetét, valtozasait, az érdekelt felek elvarasait, valamint kovetelményeit.

A kockazatokkal és azok kezelésével tobb szakterilet is foglalkozik. A kockazatkezelési szakterilet figyelemmel kiséri
a pénzlgyi kockazatokat, a szerz6déskotési folyamatban mind a vevéi, mind a szallitéi oldalon szamba veszi a partner
kockazatokat. A folyamatokért felelés vezet6k az Uzleti folyamatokban tekintik at a kockazatokat és épitik be a
szabalyzataikba a kezelési kontrollokat a min6ség- és folyamatmenedzsment szakteriilet médszertani segitségével. Az
MVM Zrt. a mikodési terileteit érintd szabalyozé dokumentumok céljahoz kapcsoléddan azonositott kockazatokat,
valamint a kezeléslikre meghatarozott kontrollokat nyilvantartja és folyamatosan felllvizsgalja.

Az MVM Csoport magas kockazatu iparagban mikodik. Az MVM Csoport kockazatkezelési rendszerének célja, hogy a
tevékenysége soran felmeriilé kockazatait a kockazati szandéknak megfelel szinten tartsa, igy tamogatva a csoport
stratégiai célkitlizéseit, valamint fenntarthat6 fejlédését.

Az MVM Csoport atfogé vallalati kockazatkezelési rendszert mikodtet, mely biztositja a kockazatok azonositasat,
felmérését és rangsorolasat, amelyek potencialis hatassal lehetnek a csoport érintetteire, eszkbzeire, a kdrnyezetre
vagy a hirnevére. Minden jelentds kockazatot minden tzleti és funkcionalis egységre kiterjedéen kezellink. A rendszer
fontos eleme a kockazattudatossag, mely biztositja a hatékony kockazatkezelést.

A csoport tagvallalatai a csoportszint(i kockazatkezelési iranyelveknek megfeleléen rendszeres kockazati riportokon
keresztll latjak el informacioval a menedzsmentet, mely volumetrikus-, pénzigyi- és VaR alapu limitrendszerrel tartja a
kivant szinten a kockazatokat.

5.5. Finanszirozasi, likviditasi kockazat

Az MVM Csoport dinamikusan bévulé portfélidjanak finanszirozasahoz sajat- és idegen tékét tud felhasznalni. Mint
minden vallalat mely magat a hitel- és tékepiacrdl finanszirozza, az MVM Csoport is ki van téve a nemzetkdzi hitel- és
tékepiacok altalanos hangulatanak, a finanszirozé bankok és intézmények kockazati étvagyanak, amikor kils6é adéssag
bevonasarél van sz4. Az idegen téke rendelkezésre alldasa az elmult hdnapok /évek tiukrében zdkkend8mentesnek
bizonyult — figyelembe véve a 2021 soran sikeres eurdklubhitel refinanszirozast, beruhdzasi banki forrasbevonast és a
kibocsatott nagy 6sszegl Forint és Eurd kétvényfinanszirozasokat is.

A geopolitikai helyzet fokozddasa, globalis vagy regionalis tékepiaci 6sszeomlasok, egy a korabbinal sulyosabb globalis
virushelyzet atmenetileg megnehezitheti, illetve megdragithatja az idegen forras bevonasat, illetve annak koltségét.
Jelenleg a csoport jelentds mértékl rendelkezésre tartott, le nem hivott hitelkerettel rendelkezik, mely megfeleld likvid
forrast biztosit hirtelen megnévekedd finanszirozasi igény esetén. A Csoport hitelminésitése stabil.

5.6. Arupiaci kockazat

Az MVM Csoport kis- és nagykereskedelmi tevékenysége egyutt Eurdpa 20 orszagara terjed ki. Ezen piacokon az MVM
Csoport arupiaci aringadozasoknak van kitéve — elsdsorban villamosenergia, gaz és szén-dioxid (CO2) kibocsatasi
egységek piacan. Rovidtavon az elmult idészakokban tapasztalhat6é torténelmi Iépték(i aringadozasok és magas
arszintek fennmaradasa varhatd, mely alatamasztja a szigoru kockazatkezelési limitek melletti miikodés alapelvét.

Az arupiaci arkockazat mellett az egyes piacok likviditasa, elérhetésége is kritikus fontossagu kockazatkezelés
szempontjabdl, hiszen ezek teremtik meg a lehet6ségét a megfelel6 kockazatkezelésnek.
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Az MVM Csoport fébb piacain (féldgaz, villamosenergia) a nagykereskedelmi tevékenység egyik f6 feladata a kereslet
ciklikussaganak kiszolgaldsal/elldtasa, azaz a sok esetben rugalmatlan és homogén “sztenderd” termékek
atkonvertalasa/kiegészitése. Az igy keletkezd arazasi kockazat képezi a Csoport altal futott arupiaci kockazat egy igen
jelent6s részét.

A Csoport egyes részpiacain érvényben |év6 hatésagi arazés szintén korlatozza, vagy késlelteti a forrasarak tgyfelekre
torténd atarazasat, mely ezen piacokon atmenetileg nyilt &rupiaci arkockazatot jelenthet.

5.7. Devizaarfolyam-kockazat

Az MVM Csoport funkcionalis és prezentacios devizaja a Forint. A Csoport jelent8s regionalis jelenléte, valamint a fébb
piacainak Eur6 alapu arjegyzései jelents devizakitettséget jelentenek. A kockazatkezelési iranyelveknek megfeleléen
a tagvallalatok toérekednek a devizalis “natural hedge” poziciok kialakitasara, azaz devizas beszerzés/forrassal szemben
devizas értékesités/eszkoz elv érvényesitésére. Amennyiben erre valamilyen oknal fogva nincs lehetéség a nettd
devizapoziciot derivativ Ugylettel fedezik — jellemzden hataridés deviza vétel/eladas. A tagvallalatok altal vallalhato
devizakockazat mértékét limitrendszer korlatozza.

A Csoport- és ezen belil az MVM Zrt. devizas mérlegtételeinek hosszu tavu menedzselése soran mérlegelésre keril a
historikus arfolyammozgasokon alapuld, varhaté deviza fel- és leértékel6dési valdszinliségek, valamint a fedezési irany
mindenkori aktualis fedezési koltsége.

Az arupiaci kockazathoz hasonléan a devizaarfolyam kockazat kezelésének hatasos idéhorizontja jellemzéen maximum
1-2 év, azaz hasonldéan valamennyi piaci szerepl6hdéz a Csoport k6zép- hosszutavon kénytelen alkalmazkodni a
megvaltozott arfolyam-kdérnyezethez.

5.8. Kamatkockazat

Az MVM Csoport lzleti tevékenységével és az altala lebonyolitott pénziigyi tranzakcidkkal 6sszefiiggésben ki van téve
a kamatlabak valtozasanak. Az MVM Csoport tagjai szamara — egyes projektfinanszirozasi Ggyletek kivételével — az
MVM Zrt. biztositja a sziikséges finanszirozast anyavallalati hitel formajaban. Az ilyen anyavallalati hitelek tébbnyire
véltozé kamatozasu benchmarkokhoz kétédnek. Ennek megfeleléen az MVM Csoport tagjai ki vannak téve az ilyen
valtozd kamatozasu referenciamutatdék valtozasaval kapcsolatos kockazatoknak. Az MVM Zrt. a Csoport egyes
tagjainak finanszirozasi szikségletein tul is igénybe vesz kulsd finanszirozast, mellyel akvizicidkat és csoportszintl
beruhazasokat finansziroz.

Az MVM Csoport finanszirozasi tevékenységébdl fakadé kamatkockazatokat a finanszirozasi forrds kamatozasi
tipusanak megvalasztasaval, valamint kamat-derivativakkal — jellemz8en kamatcsere Ugylettel szabalyozza.

Az elmult hénapokban beindult globalis kamatemelési ciklus ellensulyozésa érdekében a Csoport kiilsé finanszirozasi
szerkezetében a megndvelt fix adéssag arany biztositja a Csoport kamatkockazatokkal szembeni mérsékelt kitettségét.

5.9. Partnerkockazat

A kockazatkezelési politikaval 6sszhangban az MVM Zrt. Csoportszintli Kockazatkezelési Igazgatésag feladata, hogy
a leanyvallalatokkal egyuttmlikddve meghatarozza a partnerkockazat-kezelési keretrendszer MVM Csoportszint(
alapelveit, modszertani megkozelitéseit, és definidlia az egyes MVM Csoportszintli és leanyvallalati szerepl6k
felel6sségi és hataskorét.

Az MVM Csoport partnerkockazatai jellemzéen az Uzleti (kereskedelmi, banki, biztositéi, befektetdi és egyéb)
partnereivel folytatott tevékenységével 6sszefliiggésben keletkeznek.

A partnerkockdzat annak a valdszinlisége, hogy az Uzleti partner nem teljesiti szerz6déses kotelezettségét. A
legfontosabb a nem fizetés kockazata, amikor a partner nem tudja teljesiteni a sziikséges kifizetéseket az esedékesség
idépontjaban, ami negativ hatdssal van az eladd likviditasdra és pénzigyi eredményére, illetve a nem teljesités
kockazata, amikor a partner a szallitéi kotelezettségét nem teljesiti, igy a beszerzést pétolni sziikséges az adott esetben
magasabb arszint mellett.

2020 juniusatél a pandémias helyzet miatt szigoritott vevéminésitési modell kerult bevezetésre. Az egyedi mindsitési
partnerek esetében csokkentésre kerllt az adhatd limit mértéke az eredeti szamitashoz képest, valamint
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meghatarozasra kerultek kritikus agazatok, amelyek esetében még szigorubb csodkkentést alkalmazunk az adhato
limitek tekintetében.

A szigoritas jelenleg is érvényben van, tekintettel a pandémia okozta negativ gazdasagi hatasokra, az energiapiacon
az elmult id6szakokban tapasztalhatd aringadozasokra és magas arszintekre, és a jelenlegi geopolitikai helyzetre valo
tekintettel.

A hatékony kintlév8ség kezelés eredményeként a piaci nehézségek ellenére nem volt érzékelhetd jelentés romlés a
fizetési magatartasban az elmult év soran.

5.10. Projektkockazat

A projekteket épp az egyediségiuk teszi projektekké, azaz minden egyes projekt megvaldsitasa mas, eltérd
feltételrendszerben torténik. Ezen folyamatosan valtozé egyedi koriilmények kdzott kell megtalalni azokat a fix pontokat,
melyek kapcsan a projekt kockazatai meghatarozhatova, beértékelhetévé és kezelhetékke valnak.

Az MVM Csoport akviziciéi kapcsan ma mar projektek jelennek meg a Csoportban Magyarorszagtél kezdve Kinaig, s
ezen projektek kozott vannak tobb milliard Ft-ot eléré egyedi projektek is, melyek kockazati profilja a jelenlegi igen
volatilis koltségelemek mellett elérhetik az egy milliard forintos bruttdé kockazati értéket is. Ezen kockazati
nagysagrendek mar jelentdsen veszélyeztethetik a tagvallalati eredménycélok elérését, mig hatékony kezelésiik
kapcsan ezen célok sikeresen elérhetbek.

A projektkockazatok kezelése teriiletén nyujtott szakmai tdamogatas kiterjed az altalanos oktatasi tevékenységtél
kezdve, a folyamatok attekintésén keresztil, a konkrét projektek terén nyujtott tamogatasig. Ez utébbi esetben a konkrét
projektek kapcsan a tamogatas magaban foglalja a projekt kockazati profiljanak 6sszeallitasat, az egyedi kockazati
elemek értékelését, ill. konkrét kockazatkezelési modszer meghatarozasara adott javaslatot is.
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Alulirottak, mint cégjegyzésre és képviseletre feljogositott személyek, az MVM Energetika Zartkérllen Mikddé
Részvénytarsasag (MVM Zrt.) képviseletében kijelentjik, hogy az MVM Zrt. teljes felel6sséget vallal a tekintetben, hogy
az MVM Zrt. altal nyilvanossagra hozott 2022. |. féléves téomoritett (konszolidalt) féléves beszamol6 a legjobb tudasunk
szerint, a magyar szamviteli el6irdsoknak megfeleléen (a ,2000. évi C. térvény a szamvitelr6l” 10. § alapjan), a
Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint késziilt, valés és megbizhatd képet ad az MVM Zrt. és a
konszolidacioba bevont vallalkozasok eszkdzeirél, kdtelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérél, valamint a nyereségrél és
vesztesegrol.

Tovabba kijelentjik, hogy a vezet6ségi jelentés (,A vezetéség beszamoldja és jelentése”) megbizhaté képet ad az MVM
Zrt. és a konszolidacidoba bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb
kockazatokat és bizonytalansagi tényez&ket.

Budapest, 2022. szeptember 14.

(\ Zselan (5L

Dr. Czepek Gabor Fazekas Laszlo
elndk-vezérigazgatd gazdasagi vezerigazgato-helyettes
MVM Zrt. MVM Zrt.

MVM 36. oldal



